
   

2015 genel seçiminin resmi olmayan sonuçlarına göre, tek parti iktidarı 13 yılın 

ardından sona erdi. Seçim sonuçlarına göre %10’luk barajı aşan 4 parti arasında 

önümüzdeki dönemde koalisyon görüşmelerinin yapılması bekleniyor. Yurt içinde 

siyasi belirsizliğin artması paralelinde bu sabah USD/TL kuru 2,79 seviyesine 

kadar yükseldi.  

Haftanın son işlem gününde yurt içi piyasalarda seçim sonuçlarına ilişkin 

belirsizliğin etkili olduğu görülmüştü. BİST-100 endeksi günü %0,67 düşüşle 

81.943 puandan kapatırken, TL küresel piyasalarda değerlenme eğiliminde olan 

ABD doları karşısında geriledi. Haftanın son işlem gününde döviz sepeti 2,82, 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %9,90 düzeyinde gerçekleşti.  

Cuma küresel piyasaların seyrinde ise ABD’nin Mayıs ayına ilişkin istihdam 

verilerinin etkili olduğu görüldü. Mayıs ayında tarım dışı istihdam artışı 

beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. Ortalama saatlik ücretlerin bu 

dönemde %2,3 yükselerek geçtiğimiz yılın Ağustos ayından bu yana en yüksek 

seviyeye çıkması dikkat çekti. Söz konusu verilerin Fed yönetiminin faiz 

artırımına başlama hususundaki çekincelerini bir miktar hafifletebileceği 

öngörüsü ABD borsalarında satış baskısını artırırken, küresel piyasalarda ABD 

dolarının değer kazanmasına neden oldu.  

JPMorgan ve Markit tarafından hazırlanan ve küresel ölçekte iktisadi faaliyetin 

seyrini yansıtan üretim edeksi Mayıs ayında bir önceki aya göre bir miktar 

gerileme kaydederek 53,6 oldu. Ekim 2012'den bu yana 50 eşik düzeyinin 

üzerinde gerçekleşerek üretim artışına işaret eden endeksin alt kalemlerinden 

istihdam endeksinin Aralık 2007'den bu yana en yüksek sevisine ulaşması 

istihdamda kısmi bir toparlanmanın olduğu yönünde yorumlandı.  

Petrol İhraç Eden Ülkeler Birliği'nden (OPEC) üç üye Cuma günü gerçekleştirilen 

toplantıda tavan üretim seviyesini değiştirmeyerek, pazar payını korumak için 

göreli düşük fiyatlara tolerans göstermeye devam edeceklerini açıkladı. 

Beklentiler paralelinde çıkan bu kararın ardından Brent türü ham petrolün 

fiyatında belirgin bir değişme gözlenmedi. Hatırlanacağı üzere Kasım 2014’te 

gerçekleştirilen toplantıda OPEC üyesi ülkeler düşen petrol fiyatlarından dolayı 

üretimi azaltma çağrılarına uymayıp üretim miktarını koruma kararı almıştı.  

Japonya ekonomisi yıllık bazda %3,9 ile ilk çeyrekte beklentilerin üzerinde 

büyüme kaydetti. Büyümenin artmasında, yatırımlarının yükselmesi ve 

stoklardaki artış etkili oldu. Çin’de ise ihracat Mayıs ayında üst üste 3. ayda da 

gerileme gösterirken ithalat düşüşünü 7. aya taşıdı. İktisadi faaliyetin seyrine 

yönelik endişeleri artıran veri açıklamaları, Çin’de ekonomiyi destekleyici yöndeki 

politikaların genişletilebileceği beklentilerini güçlendirdi. Bu çerçevede Shanghai 

Bileşik Endeksi bu sabah küresel piyasalardan olumlu yönde ayrıştı. 

2015 genel seçiminden koalisyon çıktı. 

Küresel piyasalarda ABD doları, istihdam verileri ile değer kazanıyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.760 0,85

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 982 0,60

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 483 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 286 0,91

Dow Jones 17.849 0,31

S&P 500 2.093 0,14

Nasdaq 5.068 0,18

Bovespa 52.973 1,03

Euro Stoxx 50 3.510 1,30

Shanghai* 5.108 1,69

Nikkei* 20.458 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1110 1,53

USD/JPY 125,6 0,92

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,0 0,20

Altın (USD/ons) 1.169,5 0,41

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 379 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 240 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 3 bp

VIX 14,2 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.943 0,67

USD/TL 2,6730 0,29

Euro/TL 2,9696 1,24

Döviz Sepeti* 2,8213 0,52

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,90 1 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,8 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Mayıs 225.000 280.000 Almanya Sanayi Üretimi Nisan %0,5 -%0,5

ABD İşsizlik Oranı Mayıs %5,4 %5,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Nisan %3,0 %4,7

Veri GündemiCuma Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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