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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim 5015 genel seciminden koalisyon cikt!.
MSCl Diinya Borsalari 1760 085 Kijresel piyasalarda ABD dolari, istihdam verileri ile deger kazaniyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 982 060 -}
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 483 0414 2015 genel seciminin resmi olmayan sonuclarina gore, tek parti iktidar 13 yilin
MSCI BRIC Ulkeleri 286 091 4} ardindan sona erdi. Secim sonuclarina gére %10'luk baraji asan 4 parti arasinda
Dow Jones 17.849 031§ onimuzdeki donemde koalisyon goriismelerinin yapilmasi bekleniyor. Yurt icinde
siyasi belirsizligin artmasi paralelinde bu sabah USD/TL kuru 2,79 seviyesine
S&P 500 2093 014} A .
kadar yiikseldi.
Nasdaq 5068 018 {p ) o oL ) o
Haftanin son islem glinlinde yurt ici piyasalarda secim sonuclarina iliskin
Bovespa 52973 1034 plirsizligin etkili oldugu gériilmiisti. BIST-100 endeksi giinii %0,67 diisiisle
Euro Stoxx 50 3510 130 4 81.943 puandan kapatirken, TL kiiresel piyasalarda degerlenme egiliminde olan
Shanghai* 5108 169 4} ABD dolari karsisinda geriledi. Haftanin son islem gilintinde déviz sepeti 2,82, 2 yil
Nikkei* 20458 0014 vadeligdsterge tahvilin bilesik faizi ise %9,90 diizeyinde gerceklesti.
(*) TS108:30 verileridir. Cuma kiiresel piyasalarin seyrinde ise ABD'nin Mayis ayina iliskin istihdam
Pariteler Kapanis verilerinin etkili oldugu goérildd. Mayis ayinda tarm disi istihdam artisi
EUR/USD 1,1110 153 J} beklentilerin oldukca (izerinde gerceklesti. Ortalama saatlik tcretlerin bu
USD/JPY 1256 092 4 don.emde %?2,3 yuks.elerek geg.tlglmlz yilin Agustos. aylndan bu yana. e.n yuksgk
seviyeye cikmasi dikkat cekti. S6z konusu verilerin Fed ydnetiminin faiz
Emtia Fiyatlan Kapamis %Dedisim artinmina baslama hususundaki cekincelerini bir miktar hafifletebilecedi
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 60,0 0,20 4+ Ongoriisii ABD borsalarinda satis baskisini artirirken, kiiresel piyasalarda ABD
Altin (USD/ons) 11695 041§ dolarnindegerkazanmasinaneden oldu.
. . . _.._ |PMorgan ve Markit tarafindan hazirlanan ve kiiresel dlcekte iktisadi faaliyetin
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim o .. . . . .. . f
- — seyrini yansitan Uretim edeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gore bir miktar
ABD Hazine Tahvilleri %241 10bp gerileme kaydederek 53,6 oldu. Ekim 2012'den bu yana 50 esik diizeyinin
EMBI(+) (baz puan) 379 2bp & lizerinde gercekleserek iiretim artisina isaret eden endeksin alt kalemlerinden
EMBI-TR (baz puan) 240 4bp 4} istihdam endeksinin Aralik 2007'den bu yana en yiiksek sevisine ulasmasi
CDS-TR (5 yil) 217 3bp 4 istihdamda kismi bir toparlanmanin oldugu yoniinde yorumlandi.
VIX 142 os5pd Petrol ihrac Eden Ulkeler Birliginden (OPEC) iic liye Cuma giinii gerceklestirilen
)10y toplantida tavan Uretim seviyesini dedistirmeyerek, pazar payini korumak icin
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim goreli distik fiyatlara tolerans gostermeye devam edeceklerini acikladi.
——— 51943 067 & B'eklentller plar‘lalelnl'1de E!kan bl._ll kararln'ardlndan Brevnt“turu ham petroI'un
fiyatinda belirgin bir dedisme gdzlenmedi. Hatirlanacagi lizere Kasim 2014'te
USD/TL 26730 029 gerceklestirilen toplantida OPEC Uyesi llkeler diisen petrol fiyatlarindan dolayi
Euro/TL 29696 124 4k (iretimi azaltma cagrilarina uymayip tiretim miktarini koruma karari almisti.
Ddviz Sepeti* 28213 0524 japonyaekonomisi yillk bazda %3,9 ile ilk ceyrekte beklentilerin izerinde
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,90 1bp f} blylme kaydetti. Buyimenin artmasinda, yatinmlarinin yiikselmesi ve

(*) 0,5*USD+0,5*"EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Blylme (%) 29 30-35
Cari Acik/GSYH (%) 5.8 51
Enflasyon (%) 8.2 8,0
DIBS Faiz* (%) 9.8 9,0

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

stoklardaki artis etkili oldu. Cin'de ise ihracat Mayis ayinda Ust iste 3. ayda da
gerileme gdsterirken ithalat diisiisiinii 7. aya tasidi. iktisadi faaliyetin seyrine
yonelik endiseleri artiran veri aciklamalari, Cin'de ekonomiyi destekleyici yondeki
politikalarin genisletilebilecedi beklentilerini gliclendirdi. Bu cercevede Shanghai
Bilesik Endeksi bu sabah kiiresel piyasalardan olumlu yénde ayristi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Disi istihdam Artisi Mayis 225.000 280.000 Almanya Sanayi Uretimi Nisan %0,5 -%0,5
ABD issizlik Orani Mayis %5,4 %5,5
Yurtici Yurtici

Sanayi Uretimi Nisan %3,0 %4,7

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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