
   

Genel seçimin kesin olmayan sonuçlarına göre hiçbir parti tek başına hükümet 

kurmak için yeterli milletvekili sayısını elde edemezken, muhalefet partilerinin 

koalisyona sıcak bakmadıkları yönündeki açıklamaları sonrası yeni hükümetin 

kurulma sürecine ilişkin belirsizlik yurt içine yönelik risk algısının bozulmasına 

neden oldu. Gün içinde USD/TL 2,8085 düzeyi ile tarihi yüksek seviyesine 

çıkarken, BİST-100 endeksi %8,2 ekside açıldı. TCMB yakın dönemde gözlenen 

küresel ve yerel gelişmeleri gerekçe göstererek bankaların TCMB’den 

alabilecekleri bir hafta vadeli döviz depo faiz oranlarını ABD doları için %4’den 

%3,5’e, euro için %2’den %1,5’e indirdi. TCMB’nin hamlesi sonrası bir piyasalar 

bir miktar toparlansa da TL dolar karşısında %3,5, euro karşısında %4,4 değer 

kaybı ile günü tamamladı. BİST-100 endeksindeki düşüş ise %5 oldu. 2 yıllık 

gösterge tahvilin bileşik faizi de bir ay aranın ardından yeniden %10’un üzerine 

yükseldi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch yaptığı açıklamada seçim 

sonuçlarının ekonomi politikasındaki belirsizliği derinleştirebileceğini, Türkiye'nin 

ekonomi politikalarının tutarlılığının ve güvenilirliğinin benzer nota sahip 

ülkelerden daha zayıf olduğunu belirtti.  Fitch uzun sürecek siyasi belirsizliğin 

Fed’in para politikasını sıkılaştırmaya giderek yaklaşmasıyla birlikte Türkiye'nin 

yatırımcı güvenindeki değişimlere kırılganlığını artırabileceğine dikkat çekti. 

Türkiye'yi küresel risk algısındaki oynaklıklar karşısında kırılgan hale getirecek 

olan ekonomi politikalarındaki bozulmanın kredi notunu olumsuz etkileyebileceği 

ifade edildi.  Bir diğer kredi derecelendirme kuruluşu S&P ise, seçim sonuçlarının 

Türkiye'nin kredi notuna şu anda doğrudan bir etkisinin olmadığını, ancak son 

hükümetin ekonomik reformlarının önemli olduğunu ve bunun için de yeni 

hükümette kabineye yapılacak atamaların önem arz ettiğini vurguladı.   

Mart ayında beklenmedik bir şekilde piyasa beklentisinin oldukça üzerinde 

gerçekleşen sanayi üretimi Nisan ayında da beklentilerin bir miktar üzerinde 

gerçekleşti. Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi bir önceki yılın aynı 

ayına göre %3,8 oranında artış kaydetti. Alt kalemler itibarıyla incelendiğinde; 

dayanıklı tüketim malı imalatının hız kazandığı, ara malı imalatının ise düşüş 

kaydettiği görüldü. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırıldığında ise sanayi 

üretimi bir önceki aya göre değişim kaydetmedi.  

Yunanistan'ın uluslararası kreditörleri ile geçtiğimiz hafta yaptığı müzakerelerde 

süresi Haziran ayı sonunda bitecek olan mevcut kurtarma anlaşmasının, 

Yunanistan’ın emekli maaşlarında kesinti, vergi artırımı ve diğer politika adımları 

atması karşılığında Mart 2016'ya kadar uzatılmasının teklif edildiği ancak 

Yunanistan’ın söz konusu şartları hafifletmek için ısrarcı olması nedeniyle bir 

anlaşmaya varılamadığı belirtildi.  

Çin’de Mayıs ayında TÜFE yıllık bazda %1,2 düzeyinde gerçekleşerek ülkede 

iktisadi faaliyetteki yavaşlamanın devam ettiğine işaret etti. Enflasyonun düşük 

seyri, bu yıl içerisinde 2 defa faiz indiren ve bankaların zorunlu karşılıklarını 

düşüren Çin merkez bankasının yeni önlemler alabileceği ihtimalini artırıyor.  

Seçimlerin ardından finansal piyasalarda sert dalgalanma… 

Nisan ayında sanayi üretimi beklentilerin üzerinde artış kaydetti.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.752 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 977 0,51

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 0,76

MSCI BRIC Ülkeleri 287 0,12

Dow Jones 17.767 0,46

S&P 500 2.079 0,65

Nasdaq 5.022 0,92

Bovespa 52.810 0,31

Euro Stoxx 50 3.468 1,19

Shanghai* 5.062 1,36

Nikkei* 20.213 1,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1205 0,86

USD/JPY 125,3 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,9 1,62

Altın (USD/ons) 1.171,1 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,39 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 389 10 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 233 16 bp

VIX 15,3 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.805 5,05

USD/TL 2,7664 3,49

Euro/TL 3,0996 4,38

Döviz Sepeti* 2,9330 3,96

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,19 29 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,8 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Sanayi Üretimi Nisan %0,5 %0,9 Euro Alanı GSYH, revizyon 1. Çeyrek %0,4 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Nisan %3,0 %3,7 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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