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Secimlerin ardindan finansal piyasalarda sert dalgalanma...

Nisan ayinda sanayi tretimi beklentilerin tizerinde artis kaydetti.

Genel secimin kesin olmayan sonuclarina gére hicbir parti tek basina hiikiimet
kurmak icin yeterli milletvekili sayisini elde edemezken, muhalefet partilerinin
koalisyona sicak bakmadiklari yoniindeki aciklamalari sonrasi yeni hiikiimetin
kurulma siirecine iliskin belirsizlik yurt icine yonelik risk algisinin bozulmasina
neden oldu. Gin icinde USD/TL 2,8085 diizeyi ile tarihi yliksek seviyesine
cikarken, BIST-100 endeksi %8,2 ekside acildi. TCMB yakin dénemde gdzlenen
kiiresel ve yerel gelismeleri gerekce gdOstererek bankalarin TCMB'den
alabilecekleri bir hafta vadeli déviz depo faiz oranlarini ABD dolari icin %4'den
%3,5'e, euro icin %2'den %1,5'e indirdi. TCMB'nin hamlesi sonrasi bir piyasalar
bir miktar toparlansa da TL dolar karsisinda %3,5, euro karsisinda %4,4 deger
kaybi ile giinii tamamladi. BIST-100 endeksindeki diisiis ise %5 oldu. 2 yillik

gosterge tahvilin bilesik faizi de bir ay aranin ardindan yeniden %10'un lizerine

yikseldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch yaptidi aciklamada secim
sonuclarinin ekonomi politikasindaki belirsizligi derinlestirebilecedini, Ttrkiye'nin

ekonomi politikalarimin  tutarliidinin  ve givenilirliginin benzer nota sahip

Ulkelerden daha zayif oldugunu belirtti. Fitch uzun silrecek siyasi belirsizligin
Fed'in para politikasini sikilastirmaya giderek yaklasmasiyla birlikte Ttrkiye'nin
yatinmci glivenindeki dedisimlere kirilganhidini artirabilecedine dikkat cekti.

Turkiye'yi kiiresel risk algisindaki oynaklklar karsisinda kirilgan hale getirecek

olan ekonomi politikalarindaki bozulmanin kredi notunu olumsuz etkileyebilecedi
ifade edildi. Bir diger kredi derecelendirme kurulusu S&P ise, secim sonuglarinin
Turkiye'nin kredi notuna su anda dogrudan bir etkisinin olmadigini, ancak son
hikiimetin ekonomik reformlarinin énemli oldugunu ve bunun icin de yeni
hiikiimette kabineye yapilacak atamalarin 6nem arz ettigini vurgulad.

Mart ayinda beklenmedik bir sekilde piyasa beklentisinin oldukca lizerinde

gerceklesen sanayi uretimi Nisan ayinda da beklentilerin bir miktar tzerinde
gerceklesti. Takvim etkisinden arindinlmis sanayi tretimi bir dnceki yilin ayni

Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.752 0,47 J}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 977 051 4k
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 479 0,76 {!r
MSCI BRIC Ulkeleri 287 012 4
Dow Jones 17767 046 {k
S&P 500 2079 065 4k
Nasdaq 5022 0924}
Bovespa 52.810 031 4}
Euro Stoxx 50 3.468 119 4k
Shanghai* 5.062 136 4}
Nikkei* 20.213 1,20 4k
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 11205 0,86 4
usD/JPY 1253 024 F
Emtia Fiyatlan Kapamis %oDedgisim
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 60,9 162 {}
Altin (USD/ons) 11711 013 4f
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,39 2bp Ik
EMBI(+) (baz puan) 389  10bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 254 14 bp ‘ﬁ
CDS-TR (5 yll) 233 16bp 4}
VIX 153 1lp4f
(*) 10 yilhik

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 77.805 505 4k
USD/TL 27664 349 4}
Euro/TL 3,0996 4,38 4
Déviz Sepeti* 29330 396 4}
2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10,19 29 bp 4

ayina gore %3,8 oraninda artis kaydetti. Alt kalemler itibariyla incelendiginde;
dayanikh tiketim mali imalatinin hiz kazandidi, ara mal imalatinin ise dists
kaydettigi goriildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinldiginda ise sanayi
Uretimi bir dnceki aya gore degisim kaydetmedi.

Yunanistan'in uluslararasi kreditorleri ile gectigimiz hafta yaptigi miizakerelerde
siresi Haziran ayl sonunda bitecek olan mevcut kurtarma anlasmasinin,

(*) 0,5*USD+0,5*"EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Blylme (%) 29 30-35
Cari Acik/GSYH (%) 5.8 51
Enflasyon (%) 8.2 8,0
DIBS Faiz* (%) 9.8 9,0

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Yunanistan'in emekli maaslarinda kesinti, vergi artinmi ve diger politika adimlari
atmasi karsiliginda Mart 2016'ya kadar uzatilmasinin teklif edildigi ancak
Yunanistan'in s6z konusu sartlari hafifletmek icin israrci olmasi nedeniyle bir
anlasmaya varilamadigi belirtildi.

Cin'de Mayis ayinda TUFE yillik bazda %1,2 diizeyinde gercekleserek iilkede
iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigine isaret etti. Enflasyonun disiik
seyri, bu yil icerisinde 2 defa faiz indiren ve bankalarin zorunlu karsiliklarini
distiren Cin merkez bankasinin yeni 6nlemler alabilecedi ihtimalini artiryor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Almanya Sanayi Uretimi Nisan %0,5 %0,9  EuroAlani GSYH, revizyon 1. Ceyrek %0.,4 %0,3
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi (arindirimamis) Nisan %3.,0 %3.,7

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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