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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim niinya Bankasi kiiresel ekonomik bilyiime tahminini asadi ydnlii revize etti.

MSCI Diinya Borsalar 1777 1434t Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde beklentilerin tizerinde biiyiidii.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 978 0.70 4

MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 483 0714t Diinya Bankasi diin yayimladig Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda kiiresel

MSCI BRIC Ulkeleri 284 0,06 4f ekonomiye iliskin 2015 yili bliyiime tahminini Ocak ayinda acikladigi %3

Dow Jones 18.000 133 44 seviyesinden %2,8 diizeyine indirirken, basta petrol fiyatlarindaki gerileme olmak

<SP 500 5105 120 4 lizere emtla“ fl}{aflarlndakl diisiisin .em.tllallhra?; .ed?n tlkelerde ek.onomlk

Nasd c077 125 4 performansi 8ngdriilenden olumsuz etkiledigini belirtti. Dlinya Bankasi gelismekte
asda . / " I oo s o '

a olan (lkeler icin blylime tahminini de Ocak ayinda acikladigi %4,8'den %4.,4
Bovespa 53876 201 diizeyine cekti. Gectigimiz giinlerde IMF'nin yaptigi aciklamaya paralel olarak Diinya
Euro Stoxx 50 3526 202 4+ Bankasi basekonomisti Kaushik Basu da Fedin faiz artinmini gelecek yila
Shanghai* 5.098 017 4} ertelemesinin daha dogru olacagini diistindiiguind belirtti.

Nikkei* 20.338 145 4F Yunanistan'n bor¢ goriismelerine iliskin karamsar gériinim diin Yunanistan
(*) TS108:30 verileridir. Basbakani ile Almanya Basbakani ve Hollanda Baskaninin daha dnce planlandidi
Pariteler Kapanis sekilde bir araya gelmesiyle birlikte azaldi. Diin kiiresel piyasalarda dnemli bir veri
EUR/USD 1,1303 052 4p aciklamasi bulunmazken Yunanistan gdrismelerine iliskin olumlu beklentilerin
USD/JPY 1227 137 § giiclenmesinden de destek bulan ABD borsalari glini hizh yiikselislerle tamamladi.
Bu sabah Asya borsalari da genel olarak yukari yonli bir seyir izliyor. Japonya
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim horaginin art arda iic giin kaydettigi kayiplarin bir kismini bu sabah telafi ettigi
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 64,3 2,31 {} gszleniyor,
Altin (USD/ons) 11882 094 4t Tijrkiye ekonomisi 2015 yilinin ilk ceyredinde yillik bazda %2,3 ile %1,6 olan piyasa
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim beklentisinin tizerinde biyldt. 2014 genelinde biiyiimeye nispeten diisiik diizeyde
: — katkida bulunan tiiketim harcamalari, 2015'in ilk ceyredinde 3,3 puan ile bliyiimeye
ABD Hazine Tahvilleri* %:2,50 8 bp {} . . o N
en ylksek katkiyr sagladi. 2014 yilinda biyiimeye en fazla katkiyr saglayan net
EMBI(+) (baz puan) 388 100 & jhracat kalemi ise 2015'in ilk ceyredinde bilylimeyi diistiriicii yonde etkide bulundu.
EMBI-TR (baz puan) 255 3bpdk Diger taraftan, toplam yatinm harcamalaninin bilyiime iizerinde etkisi olmadigi
CDS-TR (5 yil) 232 3bp J} izlendi. S6z konusu bliylime verisiyle birlikte onemli ihrac pazarlanmizdaki
VIX 132 13p 4} sorunlarin devam etmesi nedeniyle dis talebin dniimiizdeki donemde biyimeye
) 10yl gecmis yildakine benzer sekilde olumlu katkida bulunmayacadi, biyiime
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Degisim performansi iizerinde ic talep kosullarinin belirleyici olacagr anlasiliyor. Ekonomik
BIST-100 79748 2054 BdyUmeraporumuz
USD/TL 27405 072 4 Din BIST-100 endeksi yurt icinde siyasi tansiyonun erken secim ihtimalinin
- S o N
Eura/TL 30074 021 & zayiflamasiyla birlikte bir mlktalll' .ellzalma5|.ylia Yol yikselerek 79.748 puandvan
kapandi. Bu paralelde olumlu biiyime verisinden de destek bulan TL'de deder
Déviz Sepeti* 2,9189 045 4k . C e . L . -
kazanciizlendi. Doviz sepeti kapanista 2,92 seviyesinde gerceklesti. 2 yillik gsterge
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1023 660 & tahyilin faizinde de asadi yonlii bir seyir hakim oldu.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . " . ecivli
Bugilin kiiresel piyasalarda ABD'de aciklanacak olan haftalik issizlik maasi
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 basvurular verisi ile Mayis ayina iliskin perakende satislar verisi yakindan takip
Blyiime (%) >3  30.35 edilecek. Veriler birinci ceyrekte ekonomide kaydedilen yavaslamanin gecici
) nitelikte olup olmadidi sorusuna yonelik fikir verecek. Yurt icinde ise Nisan ayi
Cari Agik/GSYH (%) 58 51 .. \ L . . . . . o ..
o0demeler dengesi verileri bekleniyor. Piyasa beklentisi cari acigin bu donemde 3
Enflasyon (%) 8.2 80 milyar USD civarinda gerceklesmesi yéniinde. Mart ayinda cari acik 5 milyar USD ile
DIBS Faiz* (%) 9.8 9.0 beklentilerin tizerinde gerceklesmisti.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 1-6 Haziran 278.000 276.000
ABD Perakende Satislar Mayis %1,1 %0,0
Yurtici Yurtici
Blylme Birinci Ceyrek %1,6 %2,3  Carilislemler Dengesi Nisan -3mlyrUSD -4,96 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2015q1.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2015q1.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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