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Diinya Borsalan Kapamis %Dedisim v\ nanistan’a ynelik endiseler arttr.
MSCI Diinya Borsalari 1.757 0,74 .. e B . .

J ) Yurticinde issizlik orani Mart ayinda %10,6'ya geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 971 0,91 4
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 478 035% Yunanistan ile uluslararasi kreditérler arasindaki miizakerelerin basarisizlikla
MSCI BRIC Ulkeleri 283 0954 sonlanmasi ve taraflarin anlasmaktan uzak olduguna dair gériislerin daha
Dow Jones 17791 0604 Yiksek bir sesle dile getirilmesi son gilinlerde piyasalarin seyrinde belirleyici
S&P 500 2084 046 & oluyor.uI.E(.ZI? Baskani Drag.!hludun yapmis olc!ugu konusmasinda Euro Alan}vrflrf
Nasd 5030 0428 gelecedi icin taraflarin gliclli ve kapsamli bir anlasmaya varmalari gerektigini
asda . , . . . r s .

I dile getirirken, bundan sonraki adimlarin Yunan Hiikiimeti tarafindan atiimasi
Bovespa 53138 039%  garektigini vurguladi. Ote yandan, bu hafta gerceklestirilecek olan Eurogroup
Euro Stoxx 50 3438 185¥ toplantisinda Yunanistan'in yeni bir reform tasarisi sunmayacadi yoniindeki
Shanghai* 4.995 1324 haberler kiiresel yatinmcilar tarafindan yakindan takip ediliyor. Nitekim, artan
Nikkei* 20.279 o544 belirsizlikler nedeniyle son 2 glinde Atina borsasi %10'un (izerinde gerilerken
() TS108:30 verfleridi, dlkeden mevduat cikisinin hizlandidi yontindeki haberler kiiresel piyasalarin
Pariteler Kapanis olumsuz bir performans sergilemesine neden oluyor. Yatinmcilarin risk algisini
EUR/USD 11254 0134 Yansitmasiacisindan 6nem arz eden VIX endeksi diin 15,4 ile son 10 haftanin
USD/JPY 1235 o174 ©nydksekseviyesineyaklast.

. . Bu sabah, kiiresel yatinmailarin ihtiyath bir tavir sergilemesiyle birlikte Asya
EmtiaFiyatlan Kapanis %Degisim - . .. . .

. borsalari genel olarak geriledi. EUR/USD paritesi ise 1,13 dilizeyinde yatay
Brent Trti Petrol (USD/varil) 599 4619 seyrediyor. Brent tiiri ham petroliin fiyati arz yénlii endiseler nedeniyle 62
Altin (USD/ons) 11817 0054 varil/USD'ye yiikseldi.
Risk Gostergeleri Kapanis ~ Dedisim D{in Maliye Bakanlig'nin acikladigi verilere gére Mayis ayinda yillik bazda biitce
ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 3pp4 harcamalari ve biitce gelirleri %11,2 ile ayni oranda artis kaydetti. Boylece,
EMBI(+) (bazpuan) 308 8bp 4 Mayis 2014'te Z.L,5 milyar TL fazla v.eren biitce bu y.lllln ayniayindadal,b m||yar.
EMBI-TR (baz puan) 260 abp 4 TL fazla verdi. 2015 yili genelinde oldugu gibi Mayis ayinda da vergi
| gelirlerindeki artis biitce dengesinin olumlu bir gdriniim sergilemesinde
D>TREY 233 6bp 4 onemli rol oynadi. Vergi gelirlerinde gbzlenen performans ic talepteki
VIX 154 16164 toparlanmanin siirdigiine isaret ederken, bu gelismede ayrica TL'deki deger
)10yl kaybi da etkili oldu. (Biitce Dengesi Raporumuz)
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim . o N . .
p——— —— 1553 Yurt icinde iktisadi faaliyetin zayiflamasinin yani sira mevsimsel faktorler
' ' nedeniyle gectidimiz aylarda son 5 yilin en yliksek seviyesine yaklasan issizlik
US/TL 27377 0624 praninda gerileme isaretleri gériiliiyor. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére
Euro/TL 30808 0484 Mart ayinda issizlik orani aylik bazda 0,6 puan azalarak %10,6'ya gerilerken,
Déviz Sepeti* 2,9092 0554 mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani da %10,0 ile Haziran ayindan bu
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1012 16bp4 Yanaendustk seviyesinde gerceklesti.
(") 057USD+0.5"EUR Haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalardaki olumsuz havanin yani sira
S yurt icinde gerceklestirilen secimlerin ardindan yeni hikimetin kurulma
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 L LT T . . . . .
- B sirecine yonelik belirsizlikler BIST-100 endeksinin seyrinde belirleyici oldu.
Biiylime (% ' ,0-3,5 v e , - o .
ylime (%) Endeks glind %1,96'hk disisle 78.951 puanda tamamladi. TL déviz sepeti
i 9 o . . M o .
Cari Acik/GSYH (%) > >1 karsisinda degder kaybetti. Bu gelisme karsisinda TCMB, 8nceki giin 30 milyon
Enflasyon (%) 82 80 USD olarak belirledigi doviz satim ihalesindeki tutari 50 milyon USD'ye cikardi.
DiBS Faiz* (%) 9.8 9.0  2yillik gosterge tahvilin faizi %10,12 ile yeniden cift haneli diizeye ulasti.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Mayis %0,3 -%0,2  ABD YeniKonutinsaatlari Mayis 1,10 milyon 1,14 milyon
ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis %783 %781  Almanya ZEW Endeksi Haziran 371 41,9
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Mayis 1,6 mlyr TL
Issizlik Orani Mart %10,6
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Dolar Endeksi®® ve 10 Y1l Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altinve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

