
   

Yunanistan ile uluslararası kreditörler arasındaki müzakerelerin başarısızlıkla 

sonlanması ve tarafların anlaşmaktan uzak olduğuna dair görüşlerin daha 

yüksek bir sesle dile getirilmesi son günlerde piyasaların seyrinde belirleyici 

oluyor. ECB Başkanı Draghi dün yapmış olduğu konuşmasında Euro Alanı’nın 

geleceği için tarafların güçlü ve kapsamlı bir anlaşmaya varmaları gerektiğini 

dile getirirken, bundan sonraki adımların Yunan Hükümeti tarafından atılması 

gerektiğini vurguladı. Öte yandan, bu hafta gerçekleştirilecek olan Eurogroup 

toplantısında Yunanistan’ın yeni bir reform tasarısı sunmayacağı yönündeki 

haberler küresel yatırımcılar tarafından yakından takip ediliyor. Nitekim, artan 

belirsizlikler nedeniyle son 2 günde Atina borsası %10’un üzerinde gerilerken 

ülkeden mevduat çıkışının hızlandığı yönündeki haberler küresel piyasaların 

olumsuz bir performans sergilemesine neden oluyor. Yatırımcıların risk algısını 

yansıtması açısından önem arz eden VIX endeksi dün 15,4 ile son 10 haftanın 

en yüksek seviyesine yaklaştı. 

Bu sabah, küresel yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesiyle birlikte Asya 

borsaları genel olarak geriledi. EUR/USD paritesi ise 1,13 düzeyinde yatay  

seyrediyor. Brent türü ham petrolün fiyatı arz yönlü endişeler nedeniyle 62 

varil/USD’ye yükseldi. 

Dün Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre Mayıs ayında yıllık bazda bütçe 

harcamaları ve bütçe gelirleri %11,2 ile aynı oranda artış kaydetti. Böylece, 

Mayıs 2014’te 1,5 milyar TL fazla veren bütçe bu yılın aynı ayında da 1,6 milyar 

TL fazla verdi. 2015 yılı genelinde olduğu gibi Mayıs ayında da vergi 

gelirlerindeki artış bütçe dengesinin olumlu bir görünüm sergilemesinde 

önemli rol oynadı. Vergi gelirlerinde gözlenen performans iç talepteki 

toparlanmanın sürdüğüne işaret ederken, bu gelişmede ayrıca TL’deki değer 

kaybı da etkili oldu. (Bütçe Dengesi Raporumuz)  

Yurt içinde iktisadi faaliyetin zayıflamasının yanı sıra mevsimsel faktörler 

nedeniyle geçtiğimiz aylarda son 5 yılın en yüksek seviyesine yaklaşan işsizlik 

oranında gerileme işaretleri görülüyor. TÜİK tarafından açıklanan verilere göre 

Mart ayında işsizlik oranı aylık bazda 0,6 puan azalarak %10,6’ya gerilerken, 

mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı da %10,0 ile Haziran ayından bu 

yana en düşük seviyesinde gerçekleşti.  

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalardaki olumsuz havanın yanı sıra 

yurt içinde gerçekleştirilen seçimlerin ardından yeni hükümetin kurulma 

sürecine yönelik belirsizlikler BİST-100 endeksinin seyrinde belirleyici oldu. 

Endeks günü %1,96’lık düşüşle 78.951 puanda tamamladı. TL döviz sepeti 

karşısında değer kaybetti. Bu gelişme karşısında TCMB, önceki gün 30 milyon 

USD olarak belirlediği döviz satım ihalesindeki tutarı 50 milyon USD’ye çıkardı. 

2 yıllık gösterge tahvilin faizi %10,12 ile yeniden çift haneli düzeye ulaştı. 

Yunanistan’a yönelik endişeler arttı. 

Yurt içinde işsizlik oranı Mart ayında %10,6’ya geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.757 0,74

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 971 0,91

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 478 0,35

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,95

Dow Jones 17.791 0,60

S&P 500 2.084 0,46

Nasdaq 5.030 0,42

Bovespa 53.138 0,39

Euro Stoxx 50 3.438 1,85

Shanghai* 4.995 1,32

Nikkei* 20.279 0,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1254 0,13

USD/JPY 123,5 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,9 4,61

Altın (USD/ons) 1.181,7 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 260 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 233 6 bp

VIX 15,4 161 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.951 1,96

USD/TL 2,7377 0,62

Euro/TL 3,0808 0,48

Döviz Sepeti* 2,9092 0,55

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,12 16 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Mayıs %0,3 -%0,2 ABD Yeni Konut İnşaatları Mayıs 1,10 milyon 1,14 milyon

ABD Kapasite Kullanım Oranı Mayıs %78,3 %78,1 Almanya ZEW Endeksi Haziran 37,1 41,9

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Mayıs - 1,6 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Mart - %10,6

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201505.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Bora Çevik 

Piyasa Günlüğü 

16 Haziran 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y.
1

5

H
a

z.
15

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(15.12.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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