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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim raqdan kademelifaiz artisi sinyali...
MSCI Diinya Borsalan 1762 009 & yynanistana yonelik endiseler piyasalari olumsuz yénde etkilemeye devam ediyor .
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 969 042 ‘ﬁ
MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 480 0234 Fed diin sona eren para poltikasi toplantisinda faiz oranlarinda beklenildigi iizere degisiklik
MSCI BRIC Ulkeleri 282 0,70 4} yapmazken, tyelerin faiz artisina iliskin tahmin medyani yil sonu icin %0,625'te sabit kaldi.
Dow Jones 17.936 017 4 17 F.e.d iljy.esmln yalnizca 2.t.anf35| |I!< faiz a.rtlserm. 2916’da olacagini ijngij[i][ke.rtn, Fed
yetkililerinin 2016 sonuna iliskin faiz tahminlerinin ise %1,625 oldugu goriildl. Fed
S&P500 2100 0.20 tarafindan yapilan aciklamada, olumsuz hava kosullarinin ardindan ekonominin ihmli bir
Nasdaq 5.065 018 4 sekilde biiyiidiigui belirtildi. Ote yandan Fed, 2015 yili icin bliyiime beklentisini %2,3-2,7
Bovespa 53249 084 4 araligindan %1,8-2,0 araliina dustriirken, issizlik orani beklentisini ise %5,0-5,2'den
%>5,2-5,3 aralifina yiikseltti. Fed'in ekonomik biyiimeye iliskin tahminlerini asagi yonli
Euro Stoxx 50 3429 073 4k ! o ) o -
revize etmesi, piyasalarda faiz artislaninin daha yavas gerceklestirilecegine yonelik
Shanghai* 4933 0724 ggriisleri destekledi. Nitekim, Fed Baskani Janet Yellen de toplanti sonrasi yaptii
Nikkei* 20.035 091 4} aciklamada, faiz artisi icin gereken kosullarin heniiz saglanmadigini ancak, son toplantidan
(*) TSI 08:30 verileridir. bu yana istihdam piyasasinda iyilesme gézlendigini belirtti. Yellen, faiz oraninda yapilacak
Pariteler Kapanis artisin ekonomik verilere bagl oldugu ifadesini yineledigi konusmasinda ilk faiz artis
EUR/USD 11234 001 & kalrarlna yonelik z.a.m.anlamanm vonemlnln abartllrlnama5| gerektigini \iurguladll. Piyasalarin
faiz artisina tepkisinin ne olacadi konusunda emin olmanin zor oldugunu belirten Yellen,
USD/JPY 124.3 066 4 Fed'in volatiliteyi asgariye indirmek icin elinden geleni yaptigini ifade etti.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim Yunanistan ile uluslararasi kreditorler arasinda sliren mizakerelere iliskin belirsizlikler
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 593 0,00 = basta Avrupa piyasalari olmak lizere kiiresel piyasalarda volatilitenin artmasina neden
oluyor. Persembe giinii gerceklestirilecek olan Euro Alani Maliye Bakanlari toplantisinda
Altin (USD/ons) 1.176,7 013 4k L T e o . o
Yunanistan'a yénelik yogun bir tartismanin yasanmayacagi 6ngériiliiyor. Bir AB yetkilisinin
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim kreditdrler arasinda géris birliginin saglandigini belirterek artik topun Yunanistan'da
'ABD Hazine Tahvilleri %2.32 Obp = oldugunu vurgulamasi, s6z konusu gdériismelerden kisa vadede olumlu bir sonucun
cikmayabilecedi seklinde yorumlandi. S6z konusu endiseler paralelinde Avrupa borsalari
EMBI(*+) (baz puan) 404 0bp = diin genel olarak asadi yénlii bir seyir izledi. Ote yandan, diin aciklanan verilere gére Euro
EMBI-TR (baz puan) 266 1bpd} Alanrnda tiiketici fiyatlan artis kaydetmeye devam ediyor. Mayis ayinda tiiketici
CDS-TR (5 yil) 234 1bp JF fiyatlarinda enflasyon yillik bazda %0,3 ile beklentiler paralelinde gerceklesti. Avrupa
VIX 145 anbp ekonomisinin lokomotifi konumunda olan Almanya’da, Ekonomi Arastirma Enstitlsi
0TI (Ifo), Gilke ekonomisine iliskin bliylime tahminini 2015 yili icin %1,5'ten %1,9'a ylkseltti.
.o Ifo'dan yapilan aciklamada, Almanya ekonomisinin ivme kazandidi ve itici gticiin &zel
YurtIciPiyasalar Kapanis %Dedisim .. . .
tliketim harcamalarinin oldugu vurgulandi.
BIST-100 80.713 066 4 ., . . . o
7 Haziran'da gerceklestirilen genel secimin ardindan yurt ici piyasalarda siyasi
USD/TL 27370 005 4 pelirsizliklerin azalmamasi risk algisinda bozulmaya neden oluyor. Ote yandan, gerek siyasi
Euro/TL 3,0746 0,05 4} liderlerin gerekse reel sektdr temsilcilerinin erken secimden ziyade uzlasmaci bir tavir
Déviz Sepeti* 29058 0,05 4 benimseyerek koalisyon hiikiimetinin ku'r.ll.llmasmdan yana goris bildirmeleri piyasalar
. o tarafindan olumlu karsilaniyor. Nitekim TUISAD'In siyasi partiler ile yaptigi gériismelerin
2 Yillik Gosterge Tahilin Faizi %1017 4o ardindan koalisyon kurulmasi yontinde partilerin “ciddi caba” gosterdiklerini belirtmesi diin
() 0.5USD+0.5"EUR yurt ici piyasalarda hiikiimetin kurulacadi yoniindeki beklentileri destekledi. Basbakan
) L. Ahmet Davutoglu da, tercihlerinin koalisyon hikiimetinin kurulmasi yontinde oldugunu
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 o . . . . " .
belirtti. Yurt icinde diin, siyasin glindemin yani sira Fed'in para politikasi kararlarina yonelik
Blyime (%) 29 30-35  peklentilerin de etkili oldugu goriildii. BIST-100 endeksi %0,66 ile sinirli bir artis kaydetti
Cari Ack/GSYH (%) 5,7 51 ve giind 80.713 puandan kapatti. Ddviz kuru ve tahvil piyasasinda ise yatay bir seyir
Enflasyon (%) 8.2 8,0 izlendi.
DIBS Faiz* (%) 9.8 9,0 Buglin yurt icinde sakin bir veri giindemi izlenecek. Kiiresel piyasalarda ise ABD'de bugtin
() Thalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz aciklanacak olan istihdam, enflasyon ve imalat sanayi verileri yakindan izlenecek.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE (yillik % dedisim, nihai) Mayis %0.3 %0,3  ABDissizlik Maasi Basvurulari 8-13 Haziran 275.000 279.000
Fed FaizKarari Haziran ABD TUFE (aylik % dedisim) Mayis %0.,5 %0,1
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Haziran 8,0 6,7
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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5 Yil Vadeli CDS Spread Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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