
   

Fed dün sona eren para poltikası toplantısında faiz oranlarında beklenildiği üzere değişiklik 

yapmazken, üyelerin faiz artışına ilişkin tahmin medyanı yıl sonu için %0,625'te sabit kaldı. 

17 Fed üyesinin yalnızca 2 tanesi ilk faiz artışının 2016'da olacağını öngörürken, Fed 

yetkililerinin 2016 sonuna ilişkin faiz tahminlerinin ise %1,625 olduğu görüldü. Fed 

tarafından yapılan açıklamada, olumsuz hava koşullarının ardından ekonominin ılımlı bir 

şekilde büyüdüğü belirtildi. Öte yandan Fed, 2015 yılı için büyüme beklentisini %2,3-2,7 

aralığından %1,8-2,0 aralığına düşürürken, işsizlik oranı beklentisini ise %5,0-5,2’den 

%5,2-5,3 aralığına yükseltti. Fed’in ekonomik büyümeye ilişkin tahminlerini aşağı yönlü 

revize etmesi, piyasalarda faiz artışlarının daha yavaş gerçekleştirileceğine yönelik 

görüşleri destekledi. Nitekim, Fed Başkanı Janet Yellen de toplantı sonrası yaptığı 

açıklamada, faiz artışı için gereken koşulların henüz sağlanmadığını ancak, son toplantıdan 

bu yana istihdam piyasasında iyileşme gözlendiğini belirtti. Yellen, faiz oranında yapılacak 

artışın ekonomik verilere bağlı olduğu ifadesini yinelediği konuşmasında ilk faiz artış 

kararına yönelik zamanlamanın öneminin abartılmaması gerektiğini vurguladı. Piyasaların 

faiz artışına tepkisinin ne olacağı konusunda emin olmanın zor olduğunu belirten Yellen, 

Fed’in volatiliteyi asgariye indirmek için elinden geleni yaptığını ifade etti.  

Yunanistan ile uluslararası kreditörler arasında süren müzakerelere ilişkin belirsizlikler 

başta Avrupa piyasaları olmak üzere küresel piyasalarda volatilitenin artmasına neden 

oluyor. Perşembe günü gerçekleştirilecek olan Euro Alanı Maliye Bakanları toplantısında 

Yunanistan’a yönelik yoğun bir tartışmanın yaşanmayacağı öngörülüyor. Bir AB yetkilisinin 

kreditörler arasında görüş birliğinin sağlandığını belirterek artık topun Yunanistan’da 

olduğunu vurgulaması, söz konusu görüşmelerden kısa vadede olumlu bir sonucun 

çıkmayabileceği şeklinde yorumlandı. Söz konusu endişeler paralelinde Avrupa borsaları 

dün genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. Öte yandan, dün açıklanan verilere göre Euro 

Alanı’nda tüketici fiyatları artış kaydetmeye devam ediyor. Mayıs ayında tüketici 

fiyatlarında enflasyon yıllık bazda %0,3 ile beklentiler paralelinde gerçekleşti. Avrupa 

ekonomisinin lokomotifi konumunda olan Almanya’da, Ekonomi Araştırma Enstitüsü 

(Ifo), ülke ekonomisine ilişkin büyüme tahminini 2015 yılı için %1,5'ten %1,9'a yükseltti. 

Ifo'dan yapılan açıklamada, Almanya ekonomisinin ivme kazandığı ve itici gücün özel 

tüketim harcamalarının olduğu vurgulandı. 

7 Haziran’da gerçekleştirilen genel seçimin ardından yurt içi piyasalarda siyasi 

belirsizliklerin azalmaması risk algısında bozulmaya neden oluyor. Öte yandan, gerek siyasi 

liderlerin gerekse reel sektör temsilcilerinin erken seçimden ziyade uzlaşmacı bir tavır 

benimseyerek koalisyon hükümetinin kurulmasından yana görüş bildirmeleri piyasalar 

tarafından olumlu karşılanıyor. Nitekim TÜİSAD’ın siyasi partiler ile yaptığı görüşmelerin 

ardından koalisyon kurulması yönünde partilerin “ciddi çaba” gösterdiklerini belirtmesi dün 

yurt içi piyasalarda hükümetin kurulacağı yönündeki beklentileri destekledi. Başbakan 

Ahmet Davutoğlu da, tercihlerinin koalisyon hükümetinin kurulması yönünde olduğunu 

belirtti. Yurt içinde dün, siyasin gündemin yanı sıra Fed’in para politikası kararlarına yönelik 

beklentilerin de etkili olduğu görüldü. BİST-100 endeksi %0,66 ile sınırlı bir artış kaydetti 

ve günü 80.713 puandan kapattı. Döviz kuru ve tahvil piyasasında ise yatay bir seyir 

izlendi. 

Bugün yurt içinde sakin bir veri gündemi izlenecek. Küresel piyasalarda ise ABD’de bugün 

açıklanacak olan istihdam, enflasyon ve imalat sanayi verileri yakından izlenecek.  

Fed’den kademeli faiz artışı sinyali… 

Yunanistan’a yönelik endişeler piyasaları olumsuz yönde etkilemeye devam ediyor . 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.762 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 969 0,42

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 480 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 282 0,70

Dow Jones 17.936 0,17

S&P 500 2.100 0,20

Nasdaq 5.065 0,18

Bovespa 53.249 0,84

Euro Stoxx 50 3.429 0,73

Shanghai* 4.933 0,72

Nikkei* 20.035 0,91

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1234 0,01

USD/JPY 124,3 0,66

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,3 0,00

Altın (USD/ons) 1.176,7 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 266 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 234 1 bp

VIX 14,5 31 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.713 0,66

USD/TL 2,7370 0,05

Euro/TL 3,0746 0,05

Döviz Sepeti* 2,9058 0,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,17 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı TÜFE (yıllık % değişim, nihai) Mayıs %0,3 %0,3 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 8-13 Haziran 275.000 279.000

Fed Faiz Kararı Haziran - ABD TÜFE (aylık % değişim) Mayıs %0,5 %0,1

ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Haziran 8,0 6,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(17.12.14=100)
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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