
   

ABD’de dün açıklanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine yönelik karışık sinyaller verdi. 

Yeni konut satışları Mayıs ayında 546 bin adet ile 7 yılı aşkın sürenin en yüksek 

seviyesine ulaşırken Haziran ayına ilişkin imalat PMI verisi üretim artışına işaret 

etmesine rağmen beklentilerin altında gerçekleşti. Mayıs ayı verilerine göre dayanıklı 

mal siparişlerindeki düşüşün ise beklenenden sert olması yılın ikinci çeyreğinde iktisadi 

faaliyetteki toparlanmanın öngörülerin altında kalacağına yönelik görüşleri destekledi. 

Yılın ilk yarısında ABD ekonomisinin zayıf bir görünüm sergilemesi nedeniyle piyasalarda 

Fed’in faiz artırım sürecine yönelik beklentilerin ötelendiği görülse de, Fed Yönetim 

Kurulu üyelerinden Jerome Powell dün yaptığı açıklamalarda ilk faiz artırımının Eylül 

ayında gerçekleştirilebileceğini belirtti. Powell, ABD ekonomisinin yılın ikinci yarısında 

daha hızlı büyüyeceğini vurgulayarak Fed’in bu yıl içinde Eylül ve Aralık ayında olmak 

üzere iki faiz artırımı yapabileceğini ifade etti. Powell ayrıca, ABD ekonomisinin beklenen 

hızda büyümeye devam etmesi durumunda politika faizinin her yıl 100 baz puan 

yükseltileceğini öngördü. ABD piyasaları ise dün Yunanistan’a yönelik endişelerin 

hafiflemesiyle alıcılı bir görünüm sergiledi.  

Euro Alanı’nda son dönemde açıklanan veriler ekonomik görünüme ilişkin olumlu 

görüşleri destekler nitelikte. Geçtiğimiz dönemde söz konusu olumlu veri açıklamalarının 

piyasalar üzerindeki etkilerinin Yunanistan’a yönelik endişeler nedeniyle sınırlı kaldığı 

izlenmişti. Ancak, Yunanistan endişelerinin bir miktar hafiflemesiyle birlikte dün Euro 

Alanı’na ilişkin açıklanan imalat ve hizmetler PMI  verilerinin beklentilerin üzerinde 

gerçekleşmesi Avrupa piyasalarını olumlu yönde etkiledi.  

TCMB dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında faiz oranlarında 

değişikliğe gitmedi. TCMB, uygulanan temkinli para ve maliye politikaları ile alınan 

makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredi büyüme hızlarının makul düzeylerde seyrettiğini 

belirtti. TCMB yayımladığı karar metninde,  bir önceki karar metninden  farklı olarak 

“döviz kuru hareketleri çekirdek enflasyon eğilimindeki iyileşmeyi geciktirmiştir” 

ifadesine yer verirken enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme sağlanana kadar 

para politikasındaki temkinli duruşunu koruyacağı ifadesini yineledi.  

Art arda 5 günlük yükselişin ardından BİST-100 endeksi dün artıda başladığı günü 

%0,43’lük düşüşle 83.068 puandan kapattı. Gün içinde yatırımcıların gerek para 

politikası kararlarına gerekse koalisyon görüşmelerine yönelik yeni sinyaller arayışında 

olmasına rağmen gündemin göreli olarak sakin olması söz konusu düşüşte etkili oldu.  

Powell’in açıklamalarının ardından ABD doları özellikle gelişmekte olan ülke para birimleri 

karşısında değer kazandı. Bu çerçevede, TL’nin de ABD doları karşısında değer kaybettiği 

günde EUR/TL kurunun aşağı yönlü bir seyir izlemesi döviz sepetinin gerilemesinde etkili 

oldu. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de dün 4 baz puan geriledi. 

Bugün yurt içi piyasalarda Haziran ayına ilişkin öncü göstergeler yakından takip edilecek. 

Yurt dışında ise ABD’de açıklanacak olan büyüme ve kişisel tüketim harcamaları verileri 

öne çıkıyor. Bugün de Yunanistan gelişmelerinin piyasalar üzerinde etkili olması 

beklenirken, yurt içinde ise siyasi gündem yakından izlenecek.  

ABD ekonomisinden karışık sinyaller… 

TCMB faiz oranlarında değişikliğe gitmedi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.796 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 991 0,34

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 490 0,72

MSCI BRIC Ülkeleri 288 0,63

Dow Jones 18.144 0,13

S&P 500 2.124 0,06

Nasdaq 5.160 0,12

Bovespa 53.772 0,17

Euro Stoxx 50 3.626 0,83

Shanghai* 4.562 0,28

Nikkei* 20.931 0,58

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1184 1,87

USD/JPY 123,9 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,2 1,91

Altın (USD/ons) 1.178,2 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,42 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 375 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 238 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 6 bp

VIX 12,1 1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.068 0,43

USD/TL 2,6785 0,53

Euro/TL 2,9954 1,35

Döviz Sepeti* 2,8369 0,47

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,91 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Haziran 54,2 53,4 ABD Çekirdek PCE 1. Çeyrek %0,8 %1,1

EA İmalat PMI Haziran 52,2 52,5 ABD GSYH Büyüme, nihai 1. Çeyrek -%0,2 -%0,7

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Toplantısı Haziran - - Kapasite Kullanım Oranı Haziran - %74,9

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 109

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.12.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

170

180

190

200

210

220

230

240

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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