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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim yynanistan IMF'ye olan borcunu 8deyemedi.
MSCI Diinya Borsalari 1736 011 4k vurticinde dis ticaret acigi Mayis'ta 6,8 milyar USD oldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 972 134 4
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 479 059 4 Yunanistan‘a iliskin gelismeler kiiresel piyasalarin odaginda olmaya devam ediyor. Yunanistan diin
MSCI BRIC Ulkeleri 279 1,44 ﬁ" itibariyla IMF'ye yapmasi gereken yaklasik 1,5 milyar euroluk 8demeyi gerceklestiremedi. IMF de s6z
konusu édemenin gerceklestiriimedigini onayladi. Bu durumun piyasalarin bekledigi bir gelisme
Dow Jones 17620 013 4t oimasi dolayisiyla Euro Dolar karsisinda kayda degder bir deger kaybi yasamadi. IMF konuyla ilgili
S&P 500 2.063 0.27 4 yaptigr aciklamada, uluslararasi kreditorlerle bir “ara anlasma” saglanmasi durumunda temerriide
disen borcun yeniden dederlendirebilecedini belirtti. Diin Yunanistan kisa siireligine gecerli olacak
Nasdaq 4987 057 4 bir bor¢ anlasmasi teklifinde bulundu ancak bu teklifi kreditorler tarafindan heniiz kabul edilmedi.
Bovespa 53.081 013 'ﬁh Buglin ECB ise Yunanistan'a sadlanan acil likidite yardimini goriisecek. Piyasa beklentisi bu
Euro Stoxx 50 3424 129 {L gdrﬂsmeden olunjlu bir sonyg cikabilecegdi ihtim.ali lizerinde yogunlasiyor. Diger taraftan, Eurogroup
liderleri de bugiin Yunanistan konusunda bir telekonferans gerceklestirecek. Almanya’nin 5
Shanghai* 4.257 047 4+ Temmuzda Yunanistan'da gerceklestirilecek referanduma kadar yeni bir yorum yapmayacagini
Nikkei* 20.291 0.27 ,? belirtmesi bu goriismeye yonelik olumlu beklentileri sinirhyor.
(*) TSI 08:30 verileridir. S&P'nin ardindan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch de Yunanistan'in kredi notunda
Pariteler Kapanis %Degisim indirime gitti. Fitch karara gerekge olarak, tlkenin kreditérlerle olan gériismelerinin olumsuz seyrinin
riskleri dnemli dlclide artirmasini ve bu paralelde 6niimiizdeki stirecte 6zel sektore olan borclarin da
EUR/USD L1142 008 ‘u’ odenemeyebilecedi ihtimalinin glindeme gelmesini gosterdi.
USD/JPY 1224 0.24 4 Diin ABD borsalari dnceki giinkii sert kayiplarinin bir kismini telafi etme yoniinde hareket etti.
I _. . Yunanistanin bor¢ sorununun coézimlenebilme olasihdinin sirdiigld yodnindeki gorislerin de
Emtia Fiyatian Kapanis %:Degisim destediyle ABD borsalari glint hafif artida kapatti. Du‘: St. Louis gIl:edyBa',skam Jar?1es Bullard'in
Brent Tiirdi Petrol (USD/varil) 589 222 4 konusmalan da yakindan takip edildi. Bullard, Yunanistan krizinin bulasici olmadigini diistindtigiinii
Altin (USD/ons) 1169.4 0,81 4} belirtirken, Fed'in ilk faiz artinmini ekonomik verilerin performansina bagh olarak Eyliil ayinda
gerceklestirebilecedi yorumunda bulundu.
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim g, c3hah aciklanan verilere gére Cin'de Markit imalat PMI nihai verisi Haziran ayinda bir 8nceki aya
ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 2bp :ﬁu gore ylkselis kaydetse de 50 esik seviyesinin altinda kaldi. Resmi PMI verisi ise 50,2 ile sektdrde art
arda dordiincl ayinda bliyimeye isaret etti. Japonya'da aciklanan Tankan giiven endeksi de bu sabah
EMBI(+) (baz puan) 394 3bpF L AN N S
ikinci ceyrege iliskin olumlu bir goriiniim cizdi. Asya borsalar diin ABD'deki kazanch kapanislarin
EMBI-TR (baz puan) 252 2bp {!r ardindan bu sabah genel olarak yukari yonli bir seyir izliyor.
CDS-TR (5 yil) 224 1bp J} Diin TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Mayis'ta ihracat yillik bazda 2,6 milyar USD azalarak 11,1
VIX 182 06p J} milyar USD olurken, ithalat hacmi de 3 milyar USD gerileyerek 17,9 milyar USD'ye indi. Boylece, dis
ORI ticaret acigi bu dénemde 6,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti. lhracattaki diististe EUR/USD
) paritesindeki gelismelerin etkili oldugu izlendi. Nitekim, yilin ilk bes aylik ddneminde dolar bazinda
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim o410 6 azalan AB iilkelerine ybnelik ihracatin euro bazinda %10 artis kaydettigi gbriiliiyor. Bununla
BIST-100 82.250 0,60 4 birlikte, bdlgeye yonelik euro bazinda ihracatin Mayis ayinda diistis kaydetmesi dikkat cekiyor.
Oniimiizdeki donemde de Avrupa ekonomilerinde Yunanistan kaynakl yasanabilecek olumsuz
Usb/TL 26730 0.42 ‘u' gelismelerin dis ticaret performansimiz lizerinde negatif etki yaratabilecedi distiniiliiyor. Bununla
Euro/TL 2,9850 0,50 {!p birlikte, enerji ithalatinda kaydedilen olumlu gelismelerin ivme kaybetmekle birlikte dis ticaret
Déviz Sepeti* 28320 0.46 4} dengesi lizerindeki etkisinin devam etmesi bekleniyor. Dis Ticaret Dengesi raporumuz.
2 Vil Gésterge Tahvilin Faizi %9.74 6 bp {!' TL, din .do!.aruve eur? Iﬁar§|5|nda de'ger kazandi. Do.w% sepl).eFl kapanista 283 sewye.sme gerlllv.edl.
Pazartesi glinii sert disilis yasayan BIST-100 endeksi diin déviz kurlarindaki iyilesmenin de etkisiyle
() 0.5"USD+0.5*EUR %0,6 oraninda yiikselerek 82.250 puandan kapandi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de 6
baz puan gerileyerek giinii %9,74 diizeyinden tamamladi.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 B o - . ) . )
Bugiin, yurt icinde TIM'in aciklayacadi Haziran ayi ihracat verisinin yani sira TBMM'de meclis
Biiyime (%) 29 30 baskanhg icin yapilacak 3. ve 4. tur secimleri de yakindan takip edilecek. Diin gerceklestirilen ilk iki
Cari Ack/GSYH (%) 57 51 tur secimden beklentilere paralel olarak sonuc alinamamisti. Yurt disinda ise Yunanistan‘a iliskin
gelismelere ek olarak yogun bir veri glindemi izlenecek. Kiiresel capta Haziran ayina yonelik imalat
Enflasyon (%) 8.2 8.0 PMI verileri 6ne cikarken, ABD'de aciklanacak ADP 6zel sektdr istihdam verisi de isgticii piyasalarina
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0 dair fikir vermesi acisindan énem tasiyor.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliveni Haziran 97,2 101,4 ABDISMimalatSanayiPMI Haziran 53,1 52,8
ABD Chigago PMI Haziran 50,1 49,4  ABDADP Ozel Sektor istihdam Artisi Haziran 218.000 201.000
Euro Alani TUFE, 6ncii Haziran %0,2 %0,2  EuroAlaniimalat Sanayi PMI (nihai) Haziran 52,5 52,5
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Mayis -6,8mlyrUSD  TiMihracat Verisi Haziran - 10,8mlyruUsD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201505.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

1 Temmuz 2015 Gamze Can

Dolar Endeksi®) ve 10 Y1l Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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