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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim v\ nanistan sorununaliskin belirsizlikler devam ediyor.
MSCI Diinya Borsalan 1747 0674 yyurt icinde imalat PMI zayif seyrini siirdiiriiyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 972 004 4}
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 479 0.17 4+ Diin, gerek kiiresel gerekse yurt ici piyasalarda yogun bir veri ve haber akisi izlendi. Kiiresel
MSCI BRIC Ulkeleri 279 0,05 4 Olcekte aciklanan imalat sanayi PMI verileri ekonomik aktiviteye yonelik beklentileri
sekillendirmesi acisindan dnem tasirken, kiiresel piyasalarin giindeminde temerriide diisen
Dow Jones 17.758 0.79 4 o . : e s
Yunanistan'a iliskin gelismeler vardi. Yunanistan Hiikiimeti diin, gectigimiz hafta sonu Avrupa
S&P 500 2077 069 4F Komisyonu ile yapilan toplantida 8nerilen bazi biitce kesintileri ile vergi dedisikliklerini kabul
Nasdaq 5013 0,53 4 ettiklerini bunun karsiiginda ise uluslararasi kredit6rlerden yeni bir kurtarma paketi talep
Bovespa 2758 061§ ettiklerini du.yt'eru. Euro AIa'nl’r?dan bir yetklllvnln de. Yunva.nllstan. ile kr.edllt.orler ar'asmda 20
Temmuz tarihine kadar yeni bir anlasma saglanabilecedini belirtmesi kiiresel piyasalarda
Euro Stoxx 50 3.496 210 4t jyimserligin artmasina neden oldu. Ancak, Almanya Basbakani Angela Merkel referandum
Shanghai* 3940 281 oncesinde Yunanistan ile yeni bir miizakere olmayacadini sdylerken, Yunanistan'da
Nikkei* >0.531 093 4 I-luuk”umet’|r‘1IhaI?<tan re'fe'ra.rltljumda "hayir” oyg kull?.nma'.sml |stem§5| onurvuzQekl dc?.nemde de
T TSTOR30 verTena, cozlime ypr\ellk belirsizligin dgvam edebilecedine isaret edlyor.l Nltell<|m,. dun aksam
i gerceklestirilen Euro Alani Maliye Bakanlari toplantisinda Yunanistan ile ilgili alinacak
Pariteler Kapamis %Dedisim | -+ referandum sonrasina birakildi.
EUR/USD 11102 036 ¢ Yunanistan sorununa yonelik iyimser beklentilerin gindeme geldigi giinde imalat sanayi PMI
UsD/JpY 1229 0,47 4t verileri gerek Euro Alani gerekse ABD ekonomisinde (iretimin artis kaydettigine isaret etti.
L. _. . ABD'de dzel sektdr istindaminin beklentileri asmasi da ekonomik goriiniime iliskin olumlu bir
Emtia Fiyatiari Kapams %Dedisim gelisme olarak degerlendirilirken, ABD borsalari diin yukari yonli bir seyir izledi. Avrupa
Brent Tiirdi Petrol (USD/varil) 60,2 228 4t borsalarinda da diin genel olarak alicili bir gdriiniim izlendi.
Altin (USD/ons) 11704 0,09 4 Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) tarafindan diin yayimlanan verilere gére ihracat Haziran
. . . _. . ayinda yillik bazda %6,4 azalisla 11,7 milyar dolar, Ocak-Haziran déneminde bir dnceki yila
Risk Gostergeleri Kapanis _ Dedisim gbre %8,1 diisiisle 73,3 milyar dolar oldu. TiM tarafindan yapilan aciklamada, EUR/USD
ABD Hazine Tahvilleri* %243 8bp 4 paritesindeki diisiistin ihracat iizerindeki negatif etkisinin aylik bazda 1,2 milyar dolar, ilk alt
EMBI(+) (baz puan) 385 9bp aylik toplam etkisinin ise 6,8 milyar dolar oldugu belirtildi.
EMBI-TR (baz puan) 244 8bp J} DiinyaBankasl, din yayimladigi notta Tirkiye icin 2015 yili ekonomik biylime tahminini %3'te
DS-TR (5 yi) 218 6bp sabit tuttu. Banka ya.ylmladlgl ncitta',' S|.3./a'.5| bel|r5|zI|k|eur|n segllm sonrasinda da devam ettllgllnl
ve bu durumun tahminlerde asadi yonli riskler yarattigini belirterek, 2016 ve 2017 yillari icin
VIX 161 21p 4k pijyiime tahminini %3,5 seviyesine indirdi. S6z konusu yillara iliskin 6nceki tahminler ise
(*) 10 yillik sirasiyla %3,9 ve %3,7 diizeyindeydi.
YurtlciPiyasalar Kapamis %Degisim v\, -+ icinde diin TBMM Baskanligi secimi yakindan takip edildi. AKP'nin adayi ismet Yilmaz 4. tur
BIST-100 81.682 0,69 fF secimlerinin sonunda TBMM Baskani olurken, secim siirecinde partiler arasinda bir uzlas
USD/TL 26903 042 4t olmamasi koalisyon goriismelerine yonelik endiseleri artirdi. Bu gelismenin yani sira din
Markit tarafindan aciklanan verilere gore, Mayis ayinda 50,2 olan imalat sanayi PMI verisinin
Euro/TL 29867 0,06 4 - o . ; : o e . . L
Haziran'da 49 seviyesine gerilemesi ekonomik aktiviteye iliskin endiseleri artirdi. Nitekim,
Doviz Sepeti* 2,8385 023 4 endeks yilin ilk 6 ayinin 5'inde 50 esik seviyesinin altinda gercekleserek iiretim faaliyetlerinde
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %9,70 4bp daralmaya isaret etti. S6z konusu gelismelere bagl olarak BiST-100 endeksi diin kiresel
() 05°USD+0,5*EUR piyasalardaki olumlu havaya ragmen giinii %0,69'luk diislisle 81.682 puandan kapatti. ABD'de
beklentileri asan istihdam verisinin etkisiyle ABD dolarinin kiiresel piyasalarda deder
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 kazanmasi paralelinde USD/TL kuru diin 2,69 seviyesini asti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin
— bilesik faizi ise 4 baz puan diserek %9,70 seviyesinden glini tamamladi.
Blyime (%) 29 3,0
) Bugiin kiiresel piyasalarda yatinmcilar ABD'de aciklanacak olan tarim disi istihdam verilerine
Cari Agik/GSYH (%) 57 51 . A . . . "
odaklanmis durumda. Ayrica, Yunanistan sorunuyla ilgili gelismelerin de piyasalara yon
Enflasyon (%) 8.2 8.0 vermesi bekleniyor. Yurt icinde ise kiiresel piyasalardaki gelismelerin yani sira koalisyon
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0 gorismelerine yonelik beklentilerin piyasalar Gizerinde etkili olmasi bekleniyor.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABDISM imalat Sanayi PMI Haziran 53,1 53,5 ABDTanm Disiistihdam Artisi Haziran 230 bin kisi 280 bin kisi
ABD ADP Ozel Sektor istihdam Artisi Haziran 218.000 237.000 ABDissizlik Orani Haziran %5,4 %5,5
Euro Alani imalat Sanayi PMI (nihai) Haziran 52,5 52,5 ABDFabrika Siparisleri Mayis -%0,5 -%0,4
Yurtici Yurtlci
TiM ihracat Verisi (yillik % degisim) Haziran -%6,4
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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