
   

Dün, gerek küresel gerekse yurt içi piyasalarda yoğun bir veri ve haber akışı izlendi. Küresel 

ölçekte açıklanan imalat sanayi PMI verileri ekonomik aktiviteye yönelik beklentileri 

şekillendirmesi açısından önem taşırken, küresel piyasaların gündeminde temerrüde düşen 

Yunanistan’a ilişkin gelişmeler vardı. Yunanistan Hükümeti dün, geçtiğimiz hafta sonu Avrupa 

Komisyonu ile yapılan toplantıda önerilen bazı bütçe kesintileri ile vergi değişikliklerini kabul 

ettiklerini bunun karşılığında ise uluslararası kreditörlerden yeni bir kurtarma paketi talep 

ettiklerini duyurdu. Euro Alanı’ndan bir yetkilinin de Yunanistan ile kreditörler arasında 20 

Temmuz tarihine kadar yeni bir anlaşma sağlanabileceğini belirtmesi küresel piyasalarda 

iyimserliğin artmasına neden oldu. Ancak, Almanya Başbakanı Angela Merkel referandum 

öncesinde Yunanistan ile yeni bir müzakere olmayacağını söylerken, Yunanistan’da 

Hükümet’in halktan referandumda “hayır” oyu kullanmasını istemesi önümüzdeki dönemde de 

çözüme yönelik belirsizliğin devam edebileceğine işaret ediyor. Nitekim, dün akşam 

gerçekleştirilen Euro Alanı Maliye Bakanları toplantısında Yunanistan ile ilgili alınacak 

karar referandum sonrasına bırakıldı.  

Yunanistan sorununa yönelik iyimser beklentilerin gündeme geldiği günde imalat sanayi PMI 

verileri gerek Euro Alanı gerekse ABD ekonomisinde üretimin artış kaydettiğine işaret etti. 

ABD’de özel sektör istihdamının beklentileri aşması da ekonomik görünüme ilişkin olumlu bir 

gelişme olarak değerlendirilirken, ABD borsaları dün yukarı yönlü bir seyir izledi. Avrupa 

borsalarında da dün genel olarak alıcılı bir görünüm izlendi. 

Türkiye İhracatçılar Meclisi (TİM) tarafından dün yayımlanan verilere göre ihracat Haziran 

ayında yıllık bazda %6,4 azalışla 11,7 milyar dolar, Ocak-Haziran döneminde bir önceki yıla 

göre %8,1 düşüşle 73,3 milyar dolar oldu. TİM tarafından yapılan açıklamada, EUR/USD 

paritesindeki düşüşün ihracat üzerindeki negatif etkisinin aylık bazda 1,2 milyar dolar, ilk altı 

aylık toplam etkisinin ise 6,8 milyar dolar olduğu belirtildi.  

Dünya Bankası, dün yayımladığı notta Türkiye için 2015 yılı ekonomik büyüme tahminini %3’te 

sabit tuttu. Banka yayımladığı notta, siyasi belirsizliklerin seçim sonrasında da devam ettiğini 

ve bu durumun tahminlerde aşağı yönlü riskler yarattığını belirterek, 2016 ve 2017 yılları için 

büyüme tahminini %3,5 seviyesine indirdi. Söz konusu yıllara ilişkin önceki tahminler ise 

sırasıyla %3,9 ve %3,7 düzeyindeydi.  

Yurt içinde dün TBMM Başkanlığı seçimi yakından takip edildi. AKP’nin adayı İsmet Yılmaz 4. tur 

seçimlerinin sonunda TBMM Başkanı olurken, seçim sürecinde partiler arasında bir uzlaşı 

olmaması koalisyon görüşmelerine yönelik endişeleri artırdı. Bu gelişmenin yanı sıra dün 

Markit tarafından açıklanan verilere göre, Mayıs ayında 50,2 olan imalat sanayi PMI verisinin 

Haziran’da 49 seviyesine gerilemesi ekonomik aktiviteye ilişkin endişeleri artırdı. Nitekim, 

endeks yılın ilk 6 ayının 5’inde 50 eşik seviyesinin altında gerçekleşerek üretim faaliyetlerinde 

daralmaya işaret etti. Söz konusu gelişmelere bağlı olarak BİST-100 endeksi dün küresel 

piyasalardaki olumlu havaya rağmen günü %0,69’luk düşüşle 81.682 puandan kapattı. ABD’de 

beklentileri aşan istihdam verisinin etkisiyle ABD dolarının küresel piyasalarda değer 

kazanması paralelinde USD/TL kuru dün 2,69 seviyesini aştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise 4 baz puan düşerek %9,70 seviyesinden günü tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda yatırımcılar ABD’de açıklanacak olan tarım dışı istihdam verilerine 

odaklanmış durumda. Ayrıca, Yunanistan sorunuyla ilgili gelişmelerin de piyasalara yön 

vermesi bekleniyor. Yurt içinde ise küresel piyasalardaki gelişmelerin yanı sıra koalisyon 

görüşmelerine yönelik beklentilerin piyasalar üzerinde etkili olması bekleniyor. 

Yunanistan sorununa ilişkin belirsizlikler devam ediyor. 

Yurt içinde imalat PMI zayıf seyrini sürdürüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.747 0,67

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 972 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,05

Dow Jones 17.758 0,79

S&P 500 2.077 0,69

Nasdaq 5.013 0,53

Bovespa 52.758 0,61

Euro Stoxx 50 3.496 2,10

Shanghai* 3.940 2,81

Nikkei* 20.531 0,99

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1102 0,36

USD/JPY 122,9 0,47

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,2 2,28

Altın (USD/ons) 1.170,4 0,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,43 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 385 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 218 6 bp

VIX 16,1 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.682 0,69

USD/TL 2,6903 0,42

Euro/TL 2,9867 0,06

Döviz Sepeti* 2,8385 0,23

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,70 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Sanayi PMI Haziran 53,1 53,5 ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Haziran 230 bin kişi 280 bin kişi

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Haziran 218.000 237.000 ABD İşsizlik Oranı Haziran %5,4 %5,5

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (nihai) Haziran 52,5 52,5 ABD Fabrika Siparişleri Mayıs -%0,5 -%0,4

Yurt İçi Yurt İçi

TİM İhracat Verisi (yıllık % değişim) Haziran - -%6,4 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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