
   

ABD’de Haziran ayında tarım dışı istihdam artışı 223 bin kişi ile beklentilerin 

altında kalırken, işsizlik oranı %5,3 ile Nisan 2008’den bu yana en düşük 

düzeyine geriledi. İstihdam artışının beklentileri karşılayamamasının yanı sıra 

işsizlik oranındaki düşüşün büyük ölçüde işgücüne katılımın azalması 

nedeniyle gerçekleşmesi işgücü piyasalarındaki iyileşmenin öngörülerin 

gerisinde kaldığına işaret etti. Ayrıca, ortalama saatlik kazançlar bir önceki aya 

göre değişmezken, yıllık bazda artış ivme kaybetti. Öte yandan, Mayıs ayında 

fabrika siparişleri bir önceki aya kıyasla %1 oranında azalarak beklentilerin 

üzerinde düşüş kaydetti. Söz konusu gelişmeler Fed’in faiz artırımı konusunda 

aceleci davranmayacağı beklentisinin güçlenmesine neden olsa da finansal 

piyasalara Yunanistan’a ilişkin endişelerin hakim olması küresel borsa 

endekslerinin genel olarak  yatay seyretmesine neden oldu.  

Piyasalar Pazar günü Yunanistan’da yapılacak olan referanduma odaklanmış 

durumda. Yapılan son ankete göre referandumda evet diyeceklerin oranı  

%44,8, hayır diyeceklerin oranı ise %43,4 düzeyinde bulunuyor. IMF, 

reformlar konusunda yavaş davranmasından dolayı Yunanistan’ın mali 

durumunun kötüleştiğini belirtirken, 2020'de Yunanistan'ın borcunun 

GSYH’sinin 1,5 katına ulaşacağını belirtti. IMF, 2018 yılına kadar Yunanistan'ın 

50 milyar euroluk finansmana ihtiyaç duyacağını açıklarken, kreditörlerin 

Yunanistan'a düşük faizli, uzun vadeli borç vermesi ve borçların kısmen 

silinmesi gerekeceğini de belirtmesi dikkat çekti. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı’nın açıkladığı öncü verilere göre, Haziran ayında 

%22 azalan dış ticaret açığı 6,3 milyar USD oldu. Yılın ilk dört ayında ihracatta 

önemli ölçüde katkı yapan altın ihracatının Mayıs ayının ardından Haziran'da da 

düşük bir düzeyde gerçekleştiği görüldü. Bu dönemde ihracat %6,3’lük azalışla 

11,9 milyar USD, ithalat %12,4 düşüşle 18,2 milyar USD oldu. 

Yunanistan endişeleri nedeniyle önceki gün 2,70’in üzerine yükselen USD/TL 

kuru ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisinin ardından aşağı yönlü 

hareket etti. Güne ekside başlamasına rağmen ABD verilerinden destek bulan 

BİST-100 endeksi günü %0,24’lük yükselişle 81.880 puandan tamamladı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise bir miktar yükselerek %9,74 

seviyesinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde TÜİK tarafından açıklanacak olan enflasyon verileri yakından 

takip edilecek. Veriler, gıda fiyatlarındaki yüksek seyir nedeniyle TCMB’nin 

hedefinin üzerinde seyreden yıllık enflasyonda ve son dönemde yükselme 

eğilimi sergileyen çekirdek enflasyon göstergelerinde kaydedilen gelişmeler 

açısından önem arz ediyor. Yurt dışında ise Euro Alanı’nda Mayıs ayı perakende 

satışlar ile Haziran ayı hizmetler PMI verileri açıklanacak. 

ABD işgücü verileri beklentileri karşılayamadı. 

Piyasalar Yunanistan referandumuna odaklanmış durumda. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

3 Temmuz 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.747 0,00

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 971 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 478 0,63

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,27

Dow Jones 17.730 0,16

S&P 500 2.077 0,03

Nasdaq 5.009 0,08

Bovespa 53.106 0,66

Euro Stoxx 50 3.463 0,94

Shanghai* 3.846 1,71

Nikkei* 20.538 0,08

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1105 0,02

USD/JPY 123,1 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,3 0,13

Altın (USD/ons) 1.163,4 0,60

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 384 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 248 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 219 1 bp

VIX 16,8 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.880 0,24

USD/TL 2,6831 0,27

Euro/TL 2,9794 0,24

Döviz Sepeti* 2,8312 0,26

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,74 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Haziran 230 bin kişi 223 bin kişi Euro Alanı Perakende Satışlar Mayıs %0,1 %0,7

ABD İşsizlik Oranı Haziran %5,4 %5,3 Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Haziran 54,4 53,8

ABD Fabrika Siparişleri Mayıs -%0,5 -%1,0 Yurt İçi

Yurt İçi TÜFE (aylık) Haziran -%0,25 %0,56

- - - - ÜFE (aylık) Haziran - %1,11

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

BİST-100 Endeksi

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,50

2,60

2,70

2,80

2,90

3,00

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

180

200

220

240

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
em

.1
5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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