
   

Küresel piyasalarda dün sakin bir veri gündemi izlendi. Son dönemin ana gündem 

maddesi olan Yunanistan sorununa ilişkin gelişmelerin dün de piyasaların odağında 

yer almaya devam ettiği görüldü. Yunanistan’da referandumda kreditörlerin 

şartlarının reddedilmesinin ardından taraflar arasında görüşmelerin ne yönde 

ilerleyeceğine yönelik belirsizlikler piyasaları olumsuz yönde etkiliyor. Ayrıca, 

Avrupa’da Yunanistan’ın Euro Alanı’ndan çıkabileceğine ilişkin görüşlerin yanı sıra 

kreditörlerin daha fazla taviz verebileceğine ilişkin haberlerin de gündeme gelmesi 

piyasaların yön bulmasını zorlaştırıyor. Söz konusu belirsizlikler paralelinde euronun 

değer kaybettiği bu süreçte Euro Alanı dışında kalan Avrupa ülkelerinde merkez 

bankalarının yerel para birimlerinin euro karşısında aşırı değerlenmemesi için önlem 

alabileceği haberleri de gündeme geliyor. Bu gelişmelere bağlı olarak Euro Alanı Maliye 

Bakanları Başkanı Dijsselbloem dün yaptığı açıklamada euroyu güçlendirmek için ne 

gerekiyorsa yapacaklarını belirterek Yunanistan hükümetinin kreditörlerle 

anlaşmasının bir yolunu bulması gerektiğini ifade etti. Ancak, Yunanistan sorununa 

yönelik dün akşam gerçekleştirilen Euro Alanı liderleri toplantısından çözüme ilişkin 

belirgin bir karar çıkmadı. Toplantı sonrası yapılan açıklamada Yunanistan'a somut 

bir teklif getirmesi için Perşembe gününe kadar süre verildiği belirtilirken sorunun 

çözümü için 12 Temmuz Pazar günü son bir toplantı gerçekleştirileceği duyuruldu. 

ABD’de dün açıklanan verilere göre dış ticaret açığı Mayıs ayında ihracatın son üç ayın 

en sert düşüşünü göstermesine bağlı olarak genişlemesine rağmen beklentilerin bir 

miktar altında gerçekleşti. ABD dolarının güçlü seyri ve küresel ekonomik görünümün 

henüz istenen düzeyde olmaması ABD’nin ihracat performansını olumsuz yönde 

etkiliyor. IMF de faiz oranlarının erken bir tarihte artırılmasının ABD ekonomisinin 

duraksamasına neden olacağı uyarısında bulunarak Fed’in ücretlerde ve enflasyonda 

belirgin bir artışın sağlandığını açıkça görmeden karar vermemesi gerektiği yönünde 

görüş bildirdi.  

Yunanistan endişelerinin yanı sıra Çin’de ekonominin zayıf bir görünüm sergilemesi 

finansal piyasaları olumsuz yönde etkilerken, petrol fiyatları üzerinde de aşağı yönlü 

baskı oluşturuyor. Bu çerçevede dün Brent türü ham petrolün fiyatı %4’ün üzerinde 

geriledi.  

Küresel piyasalardaki olumsuz görünümün yanı sıra koalisyon görüşmelerine henüz 

başlanamamış olması yurt içi piyasalarda risk algısının dalgalı bir görünüm 

sergilemesine neden oluyor. Önceki gün küresel piyasalardan olumlu yönde ayrışan 

BİST-100 endeksi dün ise günü %0,96’lık düşüşle 81.572 puandan kapattı. TL ise ABD 

doları karşısında bir miktar değer kaybederken, paritedeki düşüşe bağlı olarak euro 

karşısında güçlendi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün hafif gerileyerek 

%9,63 seviyesinden günü tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi hakim. Yurt içinde ise sanayi üretim 

verisi bekleniyor. Piyasaların seyrinde koalisyon sürecine yönelik beklentilerin 

belirleyici olacağı öngörülüyor. 

Yunanistan krizinde ilerleme kaydedilmedi. 

Petrol fiyatlarında sert düşüş... 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

8 Temmuz 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.725 0,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 930 1,40

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 2,49

MSCI BRIC Ülkeleri 262 2,10

Dow Jones 17.777 0,53

S&P 500 2.081 0,61

Nasdaq 4.997 0,11

Bovespa 52.344 0,37

Euro Stoxx 50 3.294 2,11

Shanghai* 3.572 4,17

Nikkei* 19.810 2,78

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0936 1,26

USD/JPY 122,2 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,3 4,35

Altın (USD/ons) 1.152,7 1,23

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,27 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 402 18 bp

EMBI-TR (baz puan) 259 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 226 8 bp

VIX 16,1 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.572 0,96

USD/TL 2,6937 0,60

Euro/TL 2,9457 0,67

Döviz Sepeti* 2,8197 0,07

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,63 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

% Değ.

(*) 10 yıllık

Değ.

(*) TSİ 08:30 verileridir.

% Değ.

% Değ.

% Değ.

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Mayıs -%0,2 %0,4 - - - -

ABD Dış Ticaret Dengesi Mayıs -42,1 mlyr USD -41,9 mlyr USD

Yurt İçi Yurt İçi

- - - Sanayi Üretimi Mayıs -%0,35 %3,7

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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