
   

Yunanistan’ın borç görüşmelerinde hafta sonu taraflar arasında önemli bir yol kat 

edilemedi. Euro Alanı maliye bakanları Yunanistan Başbakanı Alexis Tsipras’tan son 

reform paketinde belirtilen kemer sıkma önlemlerini Çarşamba gecesine kadar 

parlamentodan geçirmesini talep etti. Yunanistan’ın bu talebi karşılayamaması 

durumunda Euro Alanı’ndan çıkma ihtimalinin önemli ölçüde artacağı düşünülüyor. 

Nitekim, Almanya Maliye Bakanı Cumartesi günü Eurogroup’a sunduğu belgeyle 

Yunanistan’ın Euro Alanı üyeliğinin beş yıllığına dondurulabileceği önerisinde bulundu. 

Diğer taraftan, görüşmelerin olumlu sonuçlanacağına dair beklentiler özellikle Cuma 

günü piyasalar üzerinde etkili oldu. ABD borsalarında haftanın son işlem gününde 

kaydedilen kazançlı kapanışların ardından bu sabah Asya borsaları da genel olarak artıda 

seyrediyor. Hisse senedi piyasasındaki gelişmeler nedeniyle endişelerin arttığı Çin’de 

Cuma günü borsa endeksleri hızlı yükseliş kaydetti. 

Asya piyasalarında bu sabah ekonomik veri akışı da yakından takip ediliyor. Çin’de 

açıklanan verilere göre ihracat Haziran ayında yıllık bazda hafif düşüş kaydetmesi 

beklentisine karşılık artarken, ithalat da tahminlerin altında daraldı.  

Cuma günü Fed Başkanı Janet Yellen önceki konuşmalarına paralel olarak ilk faiz 

artırımının bu yıl içerisinde yapılmasını beklediğini belirtti. Yellen, ekonomiye yönelik 

beklentilerin önümüzdeki dönem için olumlu bir görünüm çizdiğini söylerken, işgücü 

piyasasının önemli ölçüde toparlanma kaydettiğini ancak henüz tam olarak 

iyileşmediğini ifade etti. Ayrıca Yellen, uluslararası gelişmelerin de Fed’in karar verme 

sürecinde etkili olabileceği görüşünü yineledi. 

Cuma günü açıklanan verilere göre Mayıs ayında cari açık yıllık bazda %9,4 oranında 

genişleyerek 4 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. Piyasa beklentisi bu dönemde cari 

açığın 3,6 milyar USD olacağı yönündeydi. 2014 yılının başından bu yana genel olarak 

olumlu bir performans sergileyen cari dengede Mayıs ayında sınırlı ölçüde bozulma 

yaşandığı izlendi. Petrol fiyatlarının düşük seviyesini korumasının etkisiyle dış ticaret 

açığındaki daralmanın devam etmesi bu dönemde cari dengeyi destekleyen önemli bir 

faktör oldu. Finansman tarafında ise 2015 yılı genelinde portföy yatırımlarında izlenen 

zayıf seyrin devam ettiği dikkat çekti. Diğer taraftan, bankaların ve banka dışı sektörlerin 

yurt dışından borçlanmalarını sorunsuzca sürdürmekte olduğu görülüyor. Bu çerçevede, 

cari açığın finansmanında orta vadede herhangi bir zorlukla karşılaşılmayacağını 

öngörüyoruz. Ödemeler Dengesi raporumuz. 

Yunanistan ve Çin’e ilişkin endişelerin bir miktar hafiflemesinin yanı sıra koalisyon 

görüşmelerine yönelik olumlu beklentilerin de desteğiyle BİST-100 endeksi haftanın 

son işlem gününü %0,6 yükselerek 82.792 puandan kapattı. TL, dolar karşısında bir 

miktar değer kazanırken, euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de 3 baz puan gerileyerek günü %9,58 seviyesinden tamamladı.  

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi bulunuyor. Euro Alanı maliye bakanları 

Yunanistan’ın durumunu görüşmeye devam edecek. İran’la batılı ülkeler arasında 

sürdürülen nükleer görüşmeleri de izlenecek gelişmeler arasında yer alıyor. Yurt içinde 

ise bu hafta gündemin en önemli maddesi koalisyon görüşmeleri olacak. 

Yunanistan’a yönelik belirsizlikler sürüyor. 

Yurt içinde cari açık Mayıs ayında beklentilerin bir miktar üzerinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.743 1,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 933 1,42

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 461 0,76

MSCI BRIC Ülkeleri 265 2,46

Dow Jones 17.760 1,21

S&P 500 2.077 1,23

Nasdaq 4.998 1,53

Bovespa 52.591 1,56

Euro Stoxx 50 3.529 3,18

Shanghai* 3.966 2,28

Nikkei* 20.094 1,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1173 1,15

USD/JPY 122,7 1,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 57,3 0,19

Altın (USD/ons) 1.161,2 0,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,42 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 382 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 237 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 212 8 bp

VIX 16,8 3,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.792 0,61

USD/TL 2,6639 0,50

Euro/TL 2,9764 0,65

Döviz Sepeti* 2,8201 0,11

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,58 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

% Değ.

% Değ.

% Değ.

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

% Değ.

(*) 10 yıllık

Değ.

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Mayıs -3,6 mlyr USD -4 mlyr USD - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201505.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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