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Yunanistan'a yénelik belirsizlikler siirtiyor.

Yurticinde cari acik Mayis ayinda beklentilerin bir miktar tizerinde...

Diinya Borsalari Kapanis % Deg.
MSCI Diinya Borsalar 1743 151 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 933 142 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 461 0,76 ‘ﬂ"
MSCI BRIC Ulkeleri 265 246 4
Dow Jones 17760 1,21 4}
S&P 500 2077 123 4f
Nasdag 4998 153 4F
Bovespa 52591 156 4
Euro Stoxx 50 3529 318 4f
Shanghai* 3966 228 4
Nikkei* 20.094 159 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis % Ded.
EUR/USD 11173 1154
USD/JPY 1227 112 4F
Emtia Fiyatlan Kapanis % Deg.
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 573 019 {!,,
Altin (USD/ons) 11612 0254}
Risk Gostergeleri Kapanis Deg.
ABD Hazine Tahvilleri* %242 10bp 4
EMBI(+) (baz puan) 382 12bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 237 10bp J}
CDS-TR (5 yil) 212 8bp -}
VIX 168 31pdF
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis % Ded.
BIST-100 82792 061 4f
USD/TL 26639 050
Euro/TL 29764 0,65 4t
Déviz Sepeti* 28201 011 4
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %958 3bp 4k

(%) 0,5*USD+0,5"EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Blylime (%) 29 3,0
Cari Acik/GSYH (%) 57 51
Enflasyon (%) 8.2 8,0
DIBS Faiz* (%) 98 90

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

(G) Gerceklesme

Yunanistan'in borg goriismelerinde hafta sonu taraflar arasinda onemli bir yol kat
edilemedi. Euro Alani maliye bakanlar Yunanistan Basbakani Alexis Tsipras'tan son
reform paketinde belirtilen kemer sikma Onlemlerini Carsamba gecesine kadar
parlamentodan gecirmesini talep etti. Yunanistan'in bu talebi karsilayamamasi
durumunda Euro Alani'ndan ¢ikma ihtimalinin 8nemli dlclide artacag disuniliyor.
Nitekim, Almanya Maliye Bakani Cumartesi giini Eurogroup’a sundugu belgeyle
Yunanistan'in Euro Alani tyelidinin bes yillidina dondurulabilecedi dnerisinde bulundu.
Diger taraftan, gorlismelerin olumlu sonuclanacagina dair beklentiler 6zellikle Cuma
giinl piyasalar Uzerinde etkili oldu. ABD borsalarinda haftanin son islem giiniinde
kaydedilen kazancli kapanislarin ardindan bu sabah Asya borsalari da genel olarak artida
seyrediyor. Hisse senedi piyasasindaki gelismeler nedeniyle endiselerin arttidi Cin'de
Cuma giinli borsa endeksleri hizl yiikselis kaydetti.

Asya piyasalarinda bu sabah ekonomik veri akisi da yakindan takip ediliyor. Cin'de
aciklanan verilere gore ihracat Haziran ayinda yillik bazda hafif disis kaydetmesi
beklentisine karsilik artarken, ithalat da tahminlerin altinda darald.

Cuma glini Fed Baskani Janet Yellen onceki konusmalarina paralel olarak ilk faiz
artinminin bu yil icerisinde yapilmasini bekledigini belirtti. Yellen, ekonomiye yonelik
beklentilerin 8ntimiizdeki donem icin olumlu bir gériinim cizdigini sdylerken, isgticli
piyasasinin onemli 0Olciide toparlanma kaydettigini ancak henliz tam olarak
iyilesmedidini ifade etti. Ayrica Yellen, uluslararasi gelismelerin de Fed'in karar verme
siirecinde etkili olabilecegi goriisiini yineledi.

Cuma giind aciklanan verilere gére Mayis ayinda cari acik yillik bazda %89,4 oraninda
genisleyerek 4 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi bu dénemde cari
acigin 3,6 milyar USD olacagi yoniindeydi. 2014 yilinin basindan bu yana genel olarak
olumlu bir performans sergileyen cari dengede Mayis ayinda sinirli élclide bozulma
yasandidi izlendi. Petrol fiyatlarinin diisiik seviyesini korumasinin etkisiyle dis ticaret
acigindaki daralmanin devam etmesi bu donemde cari dengeyi destekleyen dnemli bir
faktdr oldu. Finansman tarafinda ise 2015 yili genelinde portfdy yatirmlarinda izlenen
zayIf seyrin devam ettigi dikkat cekti. Diger taraftan, bankalarin ve banka disi sektorlerin
yurt disindan borclanmalarini sorunsuzca stirdiirmekte oldugu gorliiyor. Bu cercevede,
cari acigin finansmaninda orta vadede herhangi bir zorlukla karsilasiimayacagini
ongbriiyoruz. Odemeler Dengesi raporumuz.

Yunanistan ve Cin'e iliskin endiselerin bir miktar hafiflemesinin yani sira koalisyon
gbriismelerine yonelik olumlu beklentilerin de destediyle BIST-100 endeksi haftanin
son islem giiniini %0,6 yiikselerek 82.792 puandan kapatti. TL, dolar karsisinda bir
miktar deder kazanirken, euro karsisinda deder kaybetti. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin
bilesik faizi de 3 baz puan gerileyerek giinli %9,58 seviyesinden tamamladi.

Bugiin kiiresel piyasalarda sakin bir veri glindemi bulunuyor. Euro Alani maliye bakanlari
Yunanistanin durumunu gériismeye devam edecek. iran’'la batili (lkeler arasinda
surddrilen niikleer gériismeleri de izlenecek gelismeler arasinda yer aliyor. Yurt icinde
ise bu hafta glindemin en 6nemli maddesi koalisyon goriismeleri olacak.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
Odemeler Dengesi Mayis -3,6 mlyrUSD -4mlyrUsb - - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201505.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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