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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim vy nanistan reform programinin ikinci béltimiini de onayladi.
MSCI Diinya Borsalari 1.767 0,63@ . .. . e e .
) Dlinya Bankasi 2015 yiliicin ortalama ham petrol fiyati tahminini ylkseltti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 931 0,92
MSC Japonya Haric Asya Ulkeleri* 460 0204 yypanistan parlamentosu diin kreditérlerin miizakerelere baslamak icin 6n
MSCIBRIC Ulkeleri 266 0874  sart olarak ileri siirdiikleri reform programinin ikinci bélimiinii de kabul etti.
Dow Jones 17851 0384}  S6z konusu énlemleri parlamentodan gecirmeyi basaran Yunanistan bundan
S&P500 2114 o244  sonra Ulzerinde uzlasilan 86 milyar euroluk kurtarma paketinin nihai olarak
Nasdag 5172 0704  onaylanmasi icin kreditorler ile gdrismelere baslayacak. S6z konusu
Bovespa s0916 1094  anlasmanin 20 Adustosa kadar tamamlanmasi bekleniyor. Reform paketinin
Ero Stoxx 50 6% 034§ ikinci boluml.J, tasinmaz varliklara getirilen ek velrgllerlln“sure5|n|.r.1 2(?16ya

, uzatilmasi, ailelere yapilan yakit yardimlarinin kesilmesi, 6deme siiresi sona
Shanghai* 4092 1654 ) g )

w N eren vergi borclannin  yeniden yapilandinimasi,  kredi  borcunu
Nikkei* 20678 041 B . o . o
ORSICENITTIT o0deyemeyenlerin evlerinin ihale yolu ile satisa cikarilmasi, reklam vergilerinin
pariteler Kapanis yeniden belirlenmesi v.e ?cum bu konularla ilgili yeni bir hukuk muhakemeleri

kanunu olusturulmasi gibi konulari kapsiyor.
EUR/USD 10892 038}
USD/JPY 1240 0174 Dunya Bankasi, 2015 yili icin ham petrol fiyati tahminini, fiyatlarin
Nisan-Haziran doneminde %17 yikseldigine isaret ederek yukari yonli revize
Emtia Fiyatlan K %Degisim A . .
tia Fiyatia 3pams 7T etti. Diinya Bankasi, daha 6nce 53 USD/varil olan 2015 yili ortalama petrol
Brent Turl Petrol (USD/varil) %5 134 fiyati tahminini 57 USD/varile yiikseltti.
Altin (USD/ons) 1.0926 136 4k o . .
Japonya'da ihracat Haziran ayinda gecen yilin ayni ayina gore %9,5 artarak son
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim 5 ayin en hizl yillik biiylimesini kaydetti. Bu donemde, ithalat ise %2,9
ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 2bp {!. oraninda geriledi,
EMBI(+) (baz puan) 3 4 AB jle Tirkiye arasindaki karayolu yiik tasimaciliinin serbestlestirilmesi ile
EMBI-TR (baz puan) 252 4bp 4+ jlgili olarak Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan, ancak hentiiz resmi olarak
CDS-TR (5y1l) 219 sbp4r  aciklanmayan etki analizi raporu, komisyonun izniyle Uluslararasi Nakliyeciler
VIX 121 olp4F Dernedi tarafindan kamuoyu ile paylasildi. Rapor, taraflarin karayolu
(*) 10 yillik tasimacihginda kota ve gecis izinleri gibi engelleri kaldirmasi durumunda AB ile
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim  T{irkiye arasindaki ticaret hacminin yillik 3,5 milyar euro artis kaydedecedini
BIST-100 gL222 044  ortaya koydu. Engellerin kalkmasi durumunda Tiirkiye'nin AB'ye yillik ihracati
UsD/TL 27101 0854 1,9 milyareuro, birligin Turkiye'ye ihracatiise 1,6 milyar euro artis gosterecek.
Euro/TL 29517 0464t Syruc'ta meydana gelen patlamanin ardindan artan gerginligin 6ntimiizdeki
Ddviz Sepeti* 28309 0644t giinlerde de devam edebilecedi endisesi yurt ici piyasalarda tedirginlik
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %978 10bp4+  yaratirken BIST-100 endeksi giinii %0,44'lik diisiisle 81.222 puandan
() 0.5*USD+0,5*EUR tamamladi. TL, dolar ve euro karsisinda deder kaybetme edilimini diin de
. surdiirdd. USD/TL 2,71'in tizerine cikarak son 1 ayin en yiiksek diizeyine ulasti.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 - e - . .. e
2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de 10 baz puan ylkselerek gtini
Biiyiime (% 29 30 L
Uytime (%) %39,78 seviyesinden tamamladi.
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 B L. . . . .
- o) o o0 Bugiin TCMB'nin yapacadi para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek.

nflasyon (% ., | . . .

_ Toplanti, son dénemde kurlarda meydana gelen oynaklik ve yiikselen tansiyon
DIBS Faiz* (% 98 90 - - . . e .

bl o) karsisinda TCMB'nin  yurt icine yonelik risklere iliskin yapacadi
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz o . . i
(G) Gerceklesme degerlendirmeler acisindan 6nem arz ediyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki  YurtDisi Dbnemi Beklenti Onceki

ABDIkinci El Konut Satislari Haziran 5,4 milyon 55milyon  ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 13-18 Temmuz 280.000 281.000

Yurtici Yurtici

- Tiiketici Guiven Endeksi Temmuz 66,5
TCMB FaizKarari Temmuz

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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