
   

Yunanistan ile kreditörleri arasında Cuma günü başlaması beklenen ancak 

teknik sorunlar nedeniyle bugüne ertelenen kurtarma programı 

müzakerelerinin ancak yarın başlayabileceği duyuruldu. Teknik heyetler 

arasındaki görüşmelerin Salı günü başlayacağı, AB, IMF ve ECB heyetlerinin 

başkanlarının ise Atina'ya birkaç gün gecikmeli gelecekleri belirtildi. Yaklaşık 1 

aydır kapalı olan Atina Borsası'nda bugün de işlem gerçekleştirilmeyeceği 

açıklanırken, işlemlerin yarın başlaması olasılığının bulunduğu ifade edildi. Öte 

yandan, Euro Alanı imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Temmuz 

ayında öncü verilere göre 52,2'ye gerilese de eşik düzeyin üzerindeki seyrini 

sürdürerek üretim faaliyetlerinde artışa işaret etti.  

Cuma günü ABD’de açıklanan verilere göre, Hazrian ayında yeni konut satışları 

beklentilerin oldukça altında kalarak olumsuz bir tablo çizerken, bu dönemde 

imalat PMI 53,8’e yükselerek iktisadi faaliyetin iyileşmeye devam ettiğine 

işaret etti. Yunanistan’a ilişkin endişelerin hafiflemesiyle birlikte Fed’in faiz 

artırımına odaklanan piyasalar, Fed’in yarın başlayacak ve Çarşamba günü sona 

erecek olan para politikası toplantısı öncesinde temkinli bir tutum sergiliyor. 

Bu çerçevede, Cuma günü küresel ölçekte borsa endeksleri üzerinde satış 

baskısı hakim oldu. Piyasa beklentisi ilk faiz artırımının Eylül ayında 

gerçekleşebileceği üzerinde yoğunlaşırken bu haftaki toplantıda yapılacak 

açıklamalar yakından takip edilecek.  

TÜİK’in açıkladığı verilere göre, Türkiye genelinde konut satışları Haziran 

ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %19,1 artarak 111 bin adet oldu. İpotekli 

satış olarak nitelendirilen kredili konut satışları ise bir önceki yılın aynı ayına 

göre %26,5 yükselerek 41 bin adet düzeyinde gerçekleşti. 

Yurt içinde gerginliğin devam etmesine bağlı olarak döviz kurlarındaki yükseliş 

eğilimi Cuma günü de devam etti. TCMB yakın dönemde gözlenen küresel ve 

yerel gelişmeleri gerekçe göstererek bir hafta vadeli döviz depo faiz oranını 

dolar için %3,5'ten %3'e indirdi. TCMB’nin kararının ardından USD/TL bir miktar 

gevşese de gün içerisinde artış eğilimini sürdürerek, 2,75’in üzerine yükseldi. 

Bozulan risk algısı paralelinde 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 10 

baz puan yükselerek 1 ayın ardından yeniden %10 düzeyinin üzerine çıktı. 

BİST-100 endeksi ise tepki alımlarıyla günü %0,48’lik yükselişle 78.712 

puandan tamamladı.  

Yurt içinde artan tansiyonun piyasalar üzerinde bugün de etkili olması 

beklenirken, TCMB’nin açıklayacağı Temmuz ayı reel kesim güven endeksi ve 

kapasite kullanım oranı verileri takip edilecek. Yurt dışında ise ABD’de Temmuz 

ayı dayanıklı mal siparişleri verisi açıklanacak.  

 

Yunanistan’ın müzakerelere yarın başlaması bekleniyor. 

TCMB dolar için döviz depo oranını düşürdü.  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

27 Temmuz 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.746 0,98

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 910 1,43

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 448 1,38

MSCI BRIC Ülkeleri 260 1,54

Dow Jones 17.569 0,92

S&P 500 2.080 1,07

Nasdaq 5.089 1,12

Bovespa 49.246 1,13

Euro Stoxx 50 3.600 0,95

Shanghai* 3.978 2,28

Nikkei* 20.331 1,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0966 0,12

USD/JPY 123,7 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,4 2,63

Altın (USD/ons) 1.083,9 0,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,27 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 407 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 261 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 226 1 bp

VIX 13,7 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.712 0,48

USD/TL 2,7421 0,36

Euro/TL 3,0068 0,24

Döviz Sepeti* 2,8744 0,30

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,05 10 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Haziran 546.000 482.000 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran %2,5 -%1,8

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Temmuz 52,5 52,2 Almanya Ifo Endeksi Temmuz 107,5 107,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 104,9

Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %75,1

Veri GündemiCuma Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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