
   

ABD’de dün açıklanan Haziran ayına ilişkin dayanıklı mal siparişleri verisi 

beklentilerin üzerinde bir performansa işaret etti. Diğer taraftan, verinin alt 

kalemlerinden GSYH hesaplamaları için önem taşıyan çekirdek sermaye malı 

siparişlerinin düşüş kaydetmesi olumsuz bir gelişme olarak kayda geçti. Dün Çin 

borsalarında kaydedilen sert düşüş küresel piyasalarda olduğu gibi ABD’de de 

borsa endeksleri üzerinde baskı yarattı. Dow Jones endeksi son altı ayın dip 

seviyesine geriledi. 

Shanghai bileşik endeksinin dün %8,5 oranında gerileyerek yaklaşık 8 yılın en 

kötü günlük performansını sergilemesinin ardından Çin’de finansal piyasalarda 

özellikle son haftalarda etkili olan olumsuz hareketlerin önüne geçmek amacıyla 

alınan önlemlere yenileri ekleniyor. Nitekim, piyasa düzenleyicisi kuruluşlar hisse 

senedi alımı gerçekleştirmeye hazır olduklarını açıklarken, Merkez Bankası da para 

piyasalarına yüksek tutarda likidite enjekte ediyor. Merkez Bankası yeni parasal 

genişleme hamleleri yapılabileceğini de ifade ediyor. Söz konusu destekleyici 

adımlara rağmen bugün de Shanghai bileşik endeksi kayıplı seyrediyor. 

Dün yurt içinde Temmuz ayına ilişkin kapasite kullanım oranı ile reel kesim güven 

endeksi veri açıklamaları izlendi. Son aylarda genel olarak yatay bir seyir izleyen 

mevsimsellikten arındırılmış kapasite kullanım oranı Temmuz’da aylık bazda 0,2 

puan yükselerek %74,9’a ulaşırken, reel kesim güven endeksi de Haziran’daki 

104,9 düzeyinden 105,4’e çıktı. Reel kesim güvenindeki iyileşmede genel gidişat 

alt kalemindeki yükselişin belirleyici olduğu görüldü.  

Yurt içinde jeopolitik ve güvenlik endişelerinin devam etmesine bağlı olarak 

piyasalar bozulan risk algısı paralelinde olumsuz bir görünüm sergiledi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi 5 baz puan yükselerek kapanışta %10,1 seviyesinde 

gerçekleşirken, BİST-100 endeksi de günü %1,73’lük düşüşle 77.352 puandan 

kapattı. Döviz kurlarında hızlı yükselişler kaydedildi. USD/TL kuru gün içerisinde 

2,77 düzeyinin üzerine çıkarak 8 Haziran’dan bu yana en yüksek seviyelerini test 

etti. EUR/TL de dün yukarı yönlü seyreden EUR/USD paritesi paralelinde hızlı 

yükseldi. TCMB Cuma günü aldığı USD cinsi bir hafta vadeli döviz depo faiz 

oranlarındaki indirim kararından sonra dün de döviz kurlarındaki hareketi 

sınırlamak amacıyla yeni önlemler açıkladı. Banka nezdinde bloke zorunlu karşılık 

ve ihbarlı döviz mevduat hesaplarında euro cinsi döviz hesap bakiyelerine 

uyguladığı komisyonu kaldıran TCMB, bir hafta vadeli euro cinsi depo faiz oranını 

%1,5’ten %1,25’e çekti. 

Yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, jeopolitik endişelerin ve 

devam eden koalisyon görüşmelerinin piyasalar üzerinde bugün de etkili olması 

bekleniyor. Yurt dışında ise ABD’de açıklanacak tüketici güveni ile İngiltere’nin 

ikinci çeyreğe ilişkin ekonomik büyüme verisi yakından takip edilecek. İngiltere 

ekonomisi birinci çeyrekte yıllık bazda %2,9 oranında büyüme kaydetmişti. İkinci 

çeyreğe ilişkin büyüme beklentisi de %2,6 düzeylerinde bulunuyor. 

Çin borsalarındaki sert düşüş küresel piyasalar üzerinde baskı yarattı. 

Yurt içi piyasalarda jeopolitik endişeler etkili olmaya devam ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.734 0,68

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 893 1,96

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 252 3,26

Dow Jones 17.441 0,73

S&P 500 2.068 0,58

Nasdaq 5.040 0,96

Bovespa 48.736 1,04

Euro Stoxx 50 3.513 2,41

Shanghai* 3.688 1,00

Nikkei* 20.394 0,22

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1102 1,24

USD/JPY 123,1 0,47

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,8 0,70

Altın (USD/ons) 1.097,7 1,27

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 418 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 275 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 239 13 bp

VIX 15,6 1,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.352 1,73

USD/TL 2,7720 1,09

Euro/TL 3,0773 2,34

Döviz Sepeti* 2,9246 1,75

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,10 5 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran %3 %3,4 ABD Tüketici Güven Endeksi Temmuz 100 101,4

Almanya Ifo Endeksi Temmuz 107,2 108 İngiltere GSYH (öncü, yıllık) 2. Çeyrek %2,6 %2,9

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 105,4 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı (ma) Temmuz - %74,9

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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