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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  rin horsalarindaki sert diisis kiiresel piyasalar tizerinde baski yaratt.
MSCI Diinya Borsalari 1.734 0,68 L . - \ - \
Y ¥ Yurtici piyasalarda jeopolitik endiseler etkili olmaya devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 893 196 F
MSClJaponya Harig Asya Ulkeleri* 449 0434+  ABD'de diin aciklanan Haziran ayina iliskin dayanikli mal siparisleri verisi
MSCI BRIC Ulkeleri 252 3264}  beklentilerin zerinde bir performansa isaret etti. Diger taraftan, verinin alt
Dow Jones 17441 0734k  kalemlerinden GSYH hesaplamalar icin 6nem tasiyan cekirdek sermaye mali
SEP500 2068 058§ siparislerinin diislis kaydetmesi olumsuz bir gelisme olarak kayda gecti. Diin Cin
Nasdag 5040 096 & borsalarinda kayld?dlle.n sert disis kiresel piyasalarda oIdugu gibi ABD'de qe
borsa endeksleri lizerinde baski yaratti. Dow Jones endeksi son alti ayin dip
Bovespa 48.736 1,04 4} . . . .
seviyesine geriledi.
Euro Stoxx 50 3513 2414} o L .
S 688 100§ Shanghai bilesik endeksinin diin %8,5 oraninda gerileyerek yaklasik 8 yilin en
angnal . A I et . . . . .
kotl glnlik performansini sergilemesinin ardindan Cin'de finansal piyasalarda
H i*
Nikkei 20394 024 saallikle son haftalarda etkili olan olumsuz hareketlerin dniine gecmek amaciyla

(*) TSI 08:30 verileridir.

) alinan dnlemlere yenileri ekleniyor. Nitekim, piyasa diizenleyicisi kuruluslar hisse
Pariteler Kapanis

senedi alimi gerceklestirmeye hazir olduklarini aciklarken, Merkez Bankasi da para
piyasalarina yiiksek tutarda likidite enjekte ediyor. Merkez Bankasi yeni parasal
USD/JPY 1231 0474  genisleme hamleleri yapilabilecedini de ifade ediyor. S6z konusu destekleyici
adimlara ragmen bugiin de Shanghai bilesik endeksi kayipli seyrediyor.

EUR/USD 11102 124 4

Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedgisim
Brent Tirii Petrol (USD/varil) sag 0704  Dinyurticinde Temmuz ayina iliskin kapasite kullanim orani ile reel kesim giiven
Altin (USD/ons) 10977 1274  €ndeksiveri aciklamalari izlendi. Son aylarda genel olarak yatay bir seyir izleyen
mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani Temmuz'da aylik bazda 0,2
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim 1,3 yiikselerek %74,9' ulasirken, reel kesim giiven endeksi de Haziran'daki
ABD Hazine Tahvilleri* %223 4bpd  104,9 diizeyinden 105,4°e cikti. Reel kesim giivenindeki iyilesmede genel gidisat
EMBI(+) (baz puan) 418 1lbp 4} alt kalemindeki ylkselisin belirleyici oldugu gorilda.
EMBI-TR (baz puan) 275 14bp 4t vurt icinde jeopolitik ve giivenlik endiselerinin devam etmesine bagl olarak
CDS-TR (5y1l) 239 13bpqr  piyasalar bozulan risk algisi paralelinde olumsuz bir goriiniim sergiledi. 2 yil vadeli
VIX 156 19p4p  gOsterge tahvilin bilesik faizi 5 baz puan ylkselerek kapanista %10,1 seviyesinde
(*) 10 yilik gerceklesirken, BIST-100 endeksi de giinii %1,73'liik diisiisle 77.352 puandan
Yurt iciPiyasalar Kapamis %Degisim  kapatti. Doviz kurlarinda hizli yiikselisler kaydedildi. USD/TL kuru giin icerisinde
BIST-100 77352 1734 2,77 diizeyinin Uzerine cikarak 8 Haziran'dan bu yana en yiiksek seviyelerini test
USD/TL 27720 109 4 etti. EUR/TL de diin yukar yonld seyreden EUR/USD paritesi paralelinde hizli
Euro/TL 3073 2344 yukseldi. TC!VIIlB C'ulma gind aldigr USD cin“si bir haf‘tal vadeli dt')vizldepo faizl
oranlarindaki indirim kararindan sonra din de doéviz kurlarindaki hareketi
DovizSepeti” e9e46 175 & sinirflamak amaciyla yeni 8nlemler acikladi. Banka nezdinde bloke zorunlu karsilik
2 Yillik Gosterge Tahilin Faiz %1010 500t ye jhbarll déviz mevduat hesaplarinda euro cinsi déviz hesap bakiyelerine

() 057USD*05TEUR uyguladigr komisyonu kaldiran TCMB, bir hafta vadeli euro cinsi depo faiz oranini

%1,5ten %1,25'e cekti.

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Bilyiime (%) 29 30 Yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, jeopolitik endiselerin ve

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 devam eden koalisyon goriismelerinin piyasalar Gizerinde bugtin de gtk|l| olmasi
bekleniyor. Yurt disinda ise ABD'de aciklanacak tiiketici giiveni ile Ingiltere’nin

Enflasyon (%) 8.2 8.0 o o e . o . . i L

) ikinci ceyrege iliskin ekonomik bliylime verisi yakindan takip edilecek. Ingiltere

DIBS Faiz* (%) 98 9,0

ekonomisi birinci ceyrekte yillik bazda %2,9 oraninda biiyiime kaydetmisti. ikinci
ceyrede iliskin biiytime beklentisi de %2,6 dlizeylerinde bulunuyor.

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran %3 %3,4  ABDTiiketici Gliven Endeksi Temmuz 100 101,4
Almanya Ifo Endeksi Temmuz 107,2 108 ingiltere GSYH (8ncii, yillik) 2. Ceyrek %2,6 %29
Yurtici Yurtici
Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz - 105,4
Kapasite Kullanim Orani (ma) Temmuz - %749

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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