
   

Haftanın ilk işlem gününde Çin piyasalarında kaydedilen sert düşüşün etkisiyle gerileyen 

ABD borsaları dün yatırımcıların açıklanan şirket bilançolarına odaklanmasına bağlı 

olarak tepki alımlarının desteğiyle yukarı yönlü bir seyir izledi. Dün açıklanan tüketici 

güveni verisinin beklentilerin oldukça altında gerçekleşmesiyle Fed’in faiz artırımına 

yönelik endişelerin bir miktar hafiflemesi de piyasaları olumlu yönde etkiledi.  

Yılın ilk üç aylık döneminde bir önceki çeyreğe göre %0,4 oranında büyüme kaydeden 

İngiltere ekonomisi ikinci çeyrekte bir miktar ivme kazandı. Çeyreklik bazda %0,7 

oranında büyüme kaydeden İngiltere ekonomisinde bu dönemde hizmet sektöründe 

görülen iyileşme ile petrol ve gaz üretimindeki hızlı artışın etkili olduğu görülüyor. 

Ekonomik aktivitenin başta Çin’de olmak üzere küresel ölçekte henüz istikrarlı bir 

görünüm sergileyememesi petrol fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturuyor. Talep 

yönlü baskının yanı sıra İran ile batılı ülkeler arasında yürütülen müzakerelerden olumlu 

sonuç alınması petrol arzının önümüzdeki dönemde artabileceğine işaret ediyor. Bu 

çerçevede, Haziran ayı sonuna göre %15 oranında gerileyen Brent türü ham petrolün 

varil fiyatı dün 54 USD civarında seyretti. Petrol fiyatlarındaki gerileme küresel ölçekte 

enerji hisseleri üzerinde satış baskısı yaratırken, Türkiye gibi net enerji ithalatçısı 

ülkelerin yerel para birimlerini olumlu yönde etkileyebileceği öngörülüyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, küresel para politikalarını 

değerlendirdiği raporunda Türkiye'nin para politikasında önümüzdeki 18 ay içerisinde 

sıkılaşma beklendiğini ifade etti. S&P raporda, Fed’in beklenen parasal sıkılaştırmasının 

yanı sıra Çin'de ekonominin zayıf bir görünüm sergilemesinin gelişmekte olan 

ekonomilerde para politikalarının farklılaşmasına neden olabileceğini belirtti. Kuruluş, 

Türkiye gibi dış finansman ihtiyacı olan ekonomilerin sermaye hareketlerine karşı 

duyarlılığının yüksek olduğuna da dikkat çekti. IMF de dün yayımladığı değerlendirme 

raporunda, Türkiye’nin dış dengesinde 2015 yılı itibarıyla düşük petrol fiyatlarına bağlı 

olarak bir miktar iyileşme gözlendiğini ancak genel olarak dış dengenin beklentilerden 

daha zayıf bir görünüm sergilediğini belirtti. Raporda, sermaye hareketlerinin vade 

yapısı göz önünde bulundurulduğunda Türkiye ekonomisinin sermaye hareketlerine 

karşı halen kırılgan bir görünüm sergilediğinin altı çizildi.  

Yurt içinde ise dün yoğun siyasi gündem yakından takip edildi. Koalisyon görüşmelerine 

yönelik belirsizliklerin yanı sıra artan güvenlik endişeleri piyasalarda satış baskısı 

yaratmaya devam ediyor. Öte yandan, geçtiğimiz iki haftadır aşağı yönlü bir seyir izleyen 

BİST-100 endeksinde dün tepki alımlarının belirleyici olduğu görüldü. Endeks günü 

%0,87’lik artışla 78.024 puandan kapatırken, TL de bir miktar toparlandı. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise çift haneli seviyelerdeki seyrini sürdürdü. 

Bugün yurt içi ve küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Yatırımcılar Fed’in 

bugün sonlanacak olan para politikası toplantısına odaklanmış durumda. Her ne kadar 

toplantıdan herhangi bir faiz değişikliği kararı çıkması beklenmiyor olsa da, Fed’in faiz 

artırım zamanlamasına ilişkin vereceği sinyaller piyasalar üzerinde belirleyici olacak. Yurt 

içinde ise koalisyon görüşmeleri ve iç güvenliğe ilişkin gelişmelerin piyasalar üzerindeki 

etkisinin sürmesi bekleniyor.  

Brent türü ham petrolün varil fiyatı 55 USD seviyesinin altında… 

Yurt içinde yoğun siyasi gündem yakından takip ediliyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.747 0,78

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 891 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 0,51

MSCI BRIC Ülkeleri 251 0,12

Dow Jones 17.630 1,09

S&P 500 2.093 1,24

Nasdaq 5.089 0,98

Bovespa 49.602 1,78

Euro Stoxx 50 3.554 1,17

Shanghai* 3.644 0,53

Nikkei* 20.287 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1038 0,58

USD/JPY 123,6 0,39

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,0 0,20

Altın (USD/ons) 1.095,2 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 415 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 273 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 1 bp

VIX 13,4 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.024 0,87

USD/TL 2,7659 0,22

Euro/TL 3,0528 0,79

Döviz Sepeti* 2,9093 0,52

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,10 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Temmuz 100 90,9 Fed FOMC Toplantısı Temmuz - -

İngiltere GSYH (öncü, çeyreklik) 2. Çeyrek %0,7 %0,7 ABD Bekleyen Konut Satışları Haziran %1,0 %0,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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