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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  grant tiirii ham petroliin varil fiyati 55 USD seviyesinin altinda...
MSCIDinya Borsalari 1747 078 ¢ Yurticinde yogun siyasi glindem yakindan takip ediliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 891 015 &
MSClJaponya Harig Asya Ulkeleri* 443 0514+ Haftaninilkislem giiniinde Cin piyasalarinda kaydedilen sert diisiisiin etkisiyle gerileyen
MSCIBRIC Ulkeleri 251 012 & ABD borsalarn diin yatinmcilarin aciklanan sirket bilancolarina odaklanmasina bagh
Dow Jones 17630 1,09 4 olarak tepki alimlarinin destegiyle yukari yonlu bir seyir izledi. Din aciklanan tiketici
gliveni verisinin beklentilerin oldukca altinda gerceklesmesiyle Fed'in faiz artirrmina
S&P500 2.093 1,24 4 v . e . . . N T
yonelik endiselerin bir miktar hafiflemesi de piyasalari olumlu yonde etkiledi.
Nasdaq 5.089 0,98 4 I . . o . L. o
Yilin ilk G¢ aylik doneminde bir énceki ceyrede gore %0,4 oraninda bliylime kaydeden
Bovespa 43602 1784  jngiltere ekonomisi ikinci ceyrekte bir miktar ivme kazandi. Ceyreklik bazda %0,7
Euro Stoxx50 3554 1174  oraninda biiyiime kaydeden ingiltere ekonomisinde bu dénemde hizmet sektériinde
Shanghai* 3644 053 § gorilen iyilesme ile petrol ve gaz tiretimindeki hizl artisin etkili oldugu gortiliyor.
Nikkei* 20287 020 & Ekonomik aktivitenin basta Cin'de olmak uzere kiresel Olcekte hentz istikrarli bir
(*) TS108:30 verileridir. goriinim sergileyememesi petrol fiyatlari lizerinde asagi yonli baski olusturuyor. Talep
Pariteler Kapanis yonlii baskinin yani sira iran ile batili {ilkeler arasinda yiriitiilen miizakerelerden olumlu
EUR/USD 11038 058 § sonu¢ alinmasi petrol arzinin éniimizdeki dénemde artabilecedine isaret ediyor. Bu
USD/IPY 1236 039 cercevede, Haziran ayi sonuna gore %15 oraninda gerileyen Brent tiirii ham petroliin
: ’ Bt varil fiyati diin 54 USD civarinda seyretti. Petrol fiyatlarindaki gerileme kiiresel dlcekte
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim  enerji hisseleri izerinde satis baskisi yaratirken, Tirkiye gibi net enerji ithalatcisi
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 540 020 4 Ulkelerin yerel para birimlerini olumlu yonde etkileyebilecedi 6ngoriliyor.
Altin (USD/ons) 10952 022§ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, kiresel para politikalarini
— degerlendirdigi raporunda Tlrkiye'nin para politikasinda ontimiizdeki 18 ay icerisinde
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  q,,|a35sma beklendidgini ifade etti. S&P raporda, Fed'in beklenen parasal sikilastirmasinin
ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 3bp 4 yani sira Cin'de ekonominin zayif bir gériinim sergilemesinin gelismekte olan
EMBI(+) (baz puan) 415 3bp & ekonomilerde para politikalarinin farklilasmasina neden olabilecegini belirtti. Kurulus,
EMBI-TR (baz puan) 273 2bp § Trkiye uglbl dIS flnansm?n |ht|yac.| olan ekc.momllerln “sermaye ha[eketvlerlne I.<ar;5|
duyarhhginin ylksek olduguna da dikkat cekti. IMF de diin yayimladigi dederlendirme
CDS-TRGyI 238 1op & raporunda, Tirkiye'nin dis dengesinde 2015 yil itibariyla distik petrol fiyatlarina bagh
VIX 134 22pd  olarak bir miktar iyilesme gézlendigini ancak genel olarak dis dengenin beklentilerden
(") 10yillik daha zayif bir gériinim sergiledigini belirtti. Raporda, sermaye hareketlerinin vade
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedisim  yapisi géz 6niinde bulunduruldugunda Tiirkiye ekonomisinin sermaye hareketlerine
BIST-100 78.024 0,87 4 karsi halen kirilgan bir gériintim sergilediginin alti cizildi.
USD/TL 2,7659 0,22 & Yurt icinde ise diin yogun siyasi glindem yakindan takip edildi. Koalisyon gériismelerine
Euro/TL 30528 079 § yénelik belirsizliklerin yani sira artan glvenlik endiseleri piyasalarda satis baskisi
aratmaya devam ediyor. Ote yandan, gectigimiz iki haftadir asadi yonli bir seyir izleyen
Doviz Sepeti* 2,9093 0,52 & y y y y gectig >201y y y

BIST-100 endeksinde diin tepki alimlarinin belirleyici oldugu gériildii. Endeks giinii
2 Villik Gosterge Tahvilin Faizi %1010 0bP=  o40,871ik artisla 78.024 puandan kapatirken, TL de bir miktar toparlandi. 2 yil vadeli

() 057USD+05EUR gosterge tahvilin bilesik faizi ise ift haneli seviyelerdeki seyrini siirdiirdi.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Bugtin yurt ici ve kiiresel piyasalarda sakin bir veri glindemi izlenecek. Yatinmecilar Fed'in
Bilytime (%) 59 30 bugtin sonlanacak olan para politikasi toplantisina odaklanmis durumda. Her ne kadar
0 7 i

toplantidan herhangi bir faiz degisikligi karari cikmasi beklenmiyor olsa da, Fed'in faiz
CariAcik/GSYH (%) 5,7 51 e o . o L

artinm zamanlamasina iliskin verecedi sinyaller piyasalar tizerinde belirleyici olacak. Yurt
Enflasyon (%) 8.2 8,0 icinde ise koalisyon gériismeleri ve ic glivenlige iliskin gelismelerin piyasalar izerindeki
DIBS Faiz* (%) 9.8 9,0 etkisinin stirmesi bekleniyor.

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Dis1 Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz 100 90,9 Fed FOMCToplantisi Temmuz
ingiltere GSYH (6ncil, ceyreklik) 2.Ceyrek %0,7 %0,7  ABDBekleyen KonutSatislari Haziran %1,0 %0,9
Yurt ici Yurt ici
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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