
   

Dün ABD’de açıklanan verilere göre ülke ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde çeyreklik bazda 

mevsimsellikten arındırılmış ve yıllıklandırılmış olarak %2,3 ile beklentilerin hafif altında 

büyüse de ekonomik aktiviteye ilişkin olumlu bir görünüm çizdi. Kaydedilen olumlu 

performansta tüketim harcamalarındaki artışın önemli bir rol oynadığı izlendi. İlk çeyrekte 

%0,2 daralma olarak açıklanan ekonomik büyüme oranı da %0,6 genişlemeye revize edildi. 

Haftalık işsizlik maaşı başvuruları ise geçtiğimiz hafta bir önceki haftaki 42 yılın en düşük 

seviyesinden bir miktar yükseldi ancak ılımlı seyrini korudu. Ekonomik verilerin Fed’in Eylül 

ayında faiz artırabileceği yönündeki görüşleri desteklemesine ve şirketlerin bilanço 

açıklamalarının karışık bir görünüm sunmasına bağlı olarak ABD’de borsalar dün yatay 

kapandı. Dolar uluslararası piyasalarda değer kazanırken, EUR/USD paritesi de art arda 

üçüncü gününde geriledi. Bu sabah Asya piyasalarında da ılımlı bir seyir hâkim olurken, 

Japonya’da açıklanan enflasyon verilerinin zayıf bir görünüm sergilemesi gündemde ön 

sıralarda yer alıyor.  

Dün TCMB yılın üçüncü enflasyon raporunu yayımladı. Raporda, gıda fiyatlarında beklenen 

kısmi iyileşmenin ve temkinli para politikasının katkısı ile enflasyon görünümündeki 

bozulmanın sınırlı kalacağı ve enflasyonun orta vadede hedefe ulaşacağı öngörülüyor. TCMB, 

TÜFE artışı tahminini 2015 yılı için 0,1 puan yukarı yönlü revize ederken, 2016 yılı için 

öngörüsünü değiştirmedi. Bu çerçevede TCMB enflasyonun; %70 olasılıkla 2015 yılsonunda 

%6,0 ile %7,8 aralığında (orta noktası %6,9), 2016 yılsonunda ise %3,7 ile %7,3 aralığında 

(orta noktası %5,5) gerçekleşeceğini tahmin ediyor.  

Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı enflasyon raporunun tanıtımında yaptığı konuşmada, 

dün piyasaların seyrinde etkili olan açıklamalarda bulundu. Başçı, Fed’in para politikasında 

gerçekleştireceği normalleşme ile birlikte uzun vadeli faizlerdeki dalgalanmanın azalması 

paralelinde yurt içinde faiz politikasının kademeli olarak sadeleştirileceğini ifade etti. Bu 

yaklaşımın teknik bir gelişme olacağının altını çizen Başçı, sadeleştirmenin sıkılaştırıcı veya 

gevşetici bir hamle olarak görülmemesi gerektiğini vurguladı. Ayrıca Başçı konuşmasında, 

mevcut şartlarda para politikasındaki temkinli duruşun korunmasına karar verildiğini ve 

TCMB’den önümüzdeki dönemde erken bir gevşeme ya da haddinden fazla bir sıkılaşma 

beklenmemesi gerektiğini belirtti.  

BDDK tarafından açıklanan Haftalık Bülten verilerine göre, bankacılık sektörünün toplam 

kredilerindeki yıllık büyüme 24 Temmuz itibarıyla %25,8 seviyesinde gerçekleşti. Mevduat 

hacmi de bu dönemde %22,3 artış kaydetti. Bu genişlemede, yılbaşından bu yana olduğu gibi 

döviz kurundaki gelişmelerin belirleyici olmaya devam ettiği görülüyor. Aylık Bülten 

verilerine göre, bankacılık sektörünün kârı yılın ilk yarısında geçtiğimiz yılın aynı dönemine 

kıyasla %11 artış kaydederek 13,8 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. 

Güvenlik endişeleri ile baskı altında kalan BİST-100 endeksi dün TCMB Başkanı Erdem 

Başçı’nın açıklamalarından destek buldu. Endeks günü %0,25’lik yükselişle 78.271 puandan 

kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 9 baz puanlık düşüşle %10 seviyesinden 

günü tamamladı. Doların uluslararası piyasalarda güçlenmesine paralel USD/TL kuru gün 

içinde 2,7920 düzeyine kadar yükseldi. Bu sabah da USD/TL 2,78 seviyelerinde seyrediyor.  

Bugün yurt içinde Haziran ayına ilişkin dış ticaret verileri yakından takip edilecek. Piyasa 

beklentisi dış ticaret açığının bu dönemde 6,3 milyar USD seviyesinde gerçekleşeceği 

yönünde. Yurt dışında ise ABD’de açıklanacak üçüncü çeyreğe ilişkin öncü verilerden olan 

Chicago PMI verisi ile Michigan tüketici güven endeksinin nihai değeri öne çıkan veriler 

arasında yer alıyor. 

ABD ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde toparlanma kaydetti. 

USD/TL’de yukarı yönlü hareket sürüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.760 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 894 0,67

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 0,28

MSCI BRIC Ülkeleri 253 0,55

Dow Jones 17.746 0,03

S&P 500 2.109 0,00

Nasdaq 5.129 0,33

Bovespa 49.897 0,69

Euro Stoxx 50 3.584 0,23

Shanghai* 3.673 0,89

Nikkei* 20.544 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0925 0,97

USD/JPY 124,3 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,8 1,10

Altın (USD/ons) 1.094,4 0,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 274 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 3 bp

VIX 12,1 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.271 0,25

USD/TL 2,7858 0,95

Euro/TL 3,0433 0,03

Döviz Sepeti* 2,9145 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,01 9 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, öncü 2. Çeyrek %2,6 %2,3 ABD Chicago PMI Temmuz 50,5 49,4

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Temmuz 270.000 267.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz 94,0 93,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Dış Ticaret Dengesi Haziran -6,28 mlyr USD -6,75 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(30.01.15=100)
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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