
   

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda yoğun bir veri gündemi hakimdi. ABD’de 

Cuma günü açıklanan iktisadi faaliyet göstergeleri karışık sinyaller verirken, işgücü 

maliyetinin yılın ikinci çeyreğinde bir önceki döneme göre %0,6 artış beklentisine 

karşılık %0,2  düzeyinde gerçekleşti. Verinin yayımlanmaya başladığı 1982 yılından bu 

yana en düşük artışını kaydetmesi istihdam piyasasına yönelik olumlu beklentileri 

zayıflattı. Bu gelişmelerin yanı sıra Cuma günü açıklanan şirket bilançolarının beklentileri 

karşılayamaması ABD borsalarının yön bulmakta zorlanmasına neden oldu. ABD doları ise 

özellikle işgücü maliyeti verisinin açıklanmasının ardından küresel piyasalarda değer 

kaybetti. 

Almanya'da perakende satışların yılın ilk yarısında son 20 yılın en hızlı artışını kaydetmesi 

Euro Alanı’nda ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. 

Bu gelişmelere ek olarak Euro Alanı’nda enflasyon ve işgücü verilerinin beklentiler 

paralelinde gerçekleşmesi EUR/USD paritesini yukarı yönlü destekledi.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Haziran ayında ihracat ve ithalat yıllık bazda 

belirgin ölçüde gerileme kaydetti. İthalatın ihracattan daha hızlı gerilemesine bağlı 

olarak geçtiğimiz yılın Haziran ayında 7,9 milyar USD düzeyinde olan dış ticaret açığı 

2015’in aynı ayında 6,2 milyar USD düzeyine indi. Yılın ilk yarısında da ithalat ve ihracat 

benzer bir seyir izlerken bu dönemde dış ticaret açığı yıllık bazda %16,3 daraldı. Yılın ilk 

dört ayında yüksek tutarlarda gerçekleştirilen altın ihracatının Mayıs ve Haziran 

aylarında yavaşlamasıyla dış ticaret üzerindeki olumlu etkisi azaldı. Yılbaşından bu yana 

EUR/USD paritesinin ihracat üzerinde etkili olduğu ve bu dönemde enerji faturasındaki 

düşüşün devam ettiği görülüyor. (Dış Ticaret Dengesi Raporumuz)  

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı öncü verilere göre, dış ticaret açığı Temmuz'da 

ise yıllık bazda %5,1 artarak 7,1 milyar USD oldu. İhracat bu dönemde %15,4 oranında 

gerilerken,  ithalattaki daralma %8,5 seviyesinde kaldı.  

Cuma günü açıklanan ve beklentilerden güçlü gelen şirket bilançoların etkisiyle BIST-

100 endeksi, bankacılık sektörü hisseleri öncülüğünde yükseldi. Küresel ölçekte değer 

kaybeden ABD dolarının da desteğiyle endeks günü %2,09’luk artışla 79.910 puandan 

kapattı. USD/TL kuru 2,76 düzeyine gerilerken, EUR/TL kuru paritedeki yükseliş 

paralelinde 3,05 düzeyini aştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise gerileyerek 

%9,98 ile haftayı tek haneli seviyelerde tamamladı. 

Yurt içinde koalisyon görüşmeleri ile iç güvenlik sorunlarına yönelik gelişmelerin 

piyasalar üzerindeki etkisini koruduğu gözlenirken, yatırımcılar bugün açıklanacak olan 

enflasyon verisine odaklanmış durumda. Piyasalar, Haziran’da aylık bazda %0,51 

oranında gerileyen TÜFE’nin Temmuz ayında ise yatay bir seyir izleyeceğini öngörüyor. 

Nitekim, İstanbul Ticaret Odası’nın açıkladığı verilere göre İstanbul’da Temmuz ayında 

perakende fiyatlar aylık bazda %0,7, gıda harcamaları grubu fiyatları da %0,8 oranında 

geriledi. Küresel piyasalarda ise bugün yoğun bir veri akışı izlenecek. Yatırımcılar, ABD’de 

açıklanacak olan kişisel gelir ve harcamaların yanı sıra önde gelen ekonomilere ilişkin 

açıklanacak PMI verilerini bekliyor.  

ABD’de işgücü maliyetinde beklenmedik gerileme… 

Yurt içinde ihracat ve ithalat gerilemeye devam ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.766 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 902 0,85

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 255 0,60

Dow Jones 17.690 0,32

S&P 500 2.104 0,23

Nasdaq 5.128 0,01

Bovespa 50.865 1,94

Euro Stoxx 50 3.601 0,47

Shanghai* 3.610 1,48

Nikkei* 20.539 0,22

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1049 1,14

USD/JPY 123,9 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,8 1,82

Altın (USD/ons) 1.094,3 0,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 277 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 3 bp

VIX 12,1 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.910 2,09

USD/TL 2,7627 0,83

Euro/TL 3,0524 0,30

Döviz Sepeti* 2,9075 0,24

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,98 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Chicago PMI Temmuz 50,5 54,7 ABD PCE Fiyat Endeksi Haziran %0,2 %0,3

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz 94,0 93,1 ABD Kişisel Gelirler Haziran %0,3 %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Haziran -6,28 mlyr USD -6,2 mlyr USD TÜFE Temmuz %0 -%0,51

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201506.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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