
   

Salı günü Fed yetkililerinden Lockhart’ın açıklamalarının ardından dün de Fed 

yönetim kurulu üyesi Jerome Powell faizlere ilişkin değerlendirmede bulundu. 

Lockhart’a kıyasla daha temkinli bir tutum sergileyen Powell, Eylül ayındaki 

toplantıda henüz ne yönde oy kullanacağına karar vermediğini ifade etti. 

Powell, faizlerin ne zaman artırılacağından ziyade ne ölçüde artırılacağının daha 

önemli olduğunun altını çizdi.   

Dün açıklanan ABD Temmuz ayı ADP özel sektör istihdam verisi 185 bin kişi ile 

Nisan ayından beri en yavaş artışını kaydetti. Özel sektör istihdamının Temmuz 

ayında 215.000 kişi artması bekleniyordu. Verinin Cuma günü açıklanacak olan 

tarım dışı istihdam verisi öncesinde ABD iş gücü piyasasına ilişkin beklentilerde 

bozulma yarattığı görüldü. Dün açıklanan Temmuz ayı ISM hizmetler endeksi ise 

beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti.  İstihdam verisinin ardından ivme 

kaybeden doların, hizmet sektörü verisi ile yeniden güçlendiği izlendi. Tarım 

dışı istihdam verisi öncesinde doların güçlü seyrini sürdürmesi bekleniyor.  

Dün küresel piyasalarda karışık bir görünüm vardı. Gelişmekte olan ülke 

borsalarında ve para birimlerinde satıcılı bir görünüm hakimken, gelişmiş ülke 

borsaları nispeten olumlu seyretti. Bu sabah Nikkei endeksi yukarı yönlü, 

Japonya Hariç Asya Ülkeleri endeksi ise aşağı yönlü seyrediyor. 

Euro Alanı’nda perakende satışlar Haziran’da aylık bazda %0,6 ile 

beklentilerden daha sert düşüş kaydetti. Perakende satışların aylık bazda %0,3 

gerilemesi bekleniyordu. 

Yurt içinde Temmuz ayında otomobil ve hafif ticari araç satışları geçtiğimiz yılın 

aynı ayına göre %39,9 artarak 83.836 adete çıkarken, ilk 7 ayda bu iki 

segmentte toplam pazar %48,9 artışla 516.386 adet oldu. Sektör temsilcileri 

yılın geri kalanında talebin güçlü kalmaya devam edeceğini ve 2014’te 767.681 

adet olan pazarın yılsonunda 900.000’in üzerine çıkacağını tahmin ediyor. 

Yeni hükümet kurma konusunda henüz belirgin bir ilerleme kaydedilmemiş 

olmasının etkisiyle erken seçim ihtimalinin ağırlık kazandığı yorumları öne 

çıkıyor. Bu çerçevede yurt içindeki siyasi belirsizliğin devam etmesinin yanı sıra 

Eylül ayındaki Fed toplantısında faizlerin artırılabileceği yorumlarının ağırlık 

kazanması yurt içi piyasaları baskı altında tutmaya devam ediyor. Dün güne 

2,79 seviyelerinden başlayan USD/TL gün içinde bir miktar gevşese de tarihi 

yüksek seviyelere yakın seyrini sürdürdü. BİST-100 endeksi ise gelişmekte olan 

ülkelerdeki satışların da etkisiyle günü %0,13 kayıpla 78.134 puanda 

tamamladı. 

Bugün yurt dışında ABD işsizlik maaşı başvuruları istihdam piyasasına dönük 

olması nedeniyle öne çıkıyor. Yurt içinde ise küresel piyasalardaki gelişmeler ile 

siyasi gündem izlenecek. 

ABD verileri karışık bir görünüm sunuyor. 

Yurt içi otomotiv satışlarında hızlı yükseliş... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.763 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 892 0,13

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 445 0,75

MSCI BRIC Ülkeleri 253 0,56

Dow Jones 17.540 0,06

S&P 500 2.100 0,31

Nasdaq 5.140 0,67

Bovespa 50.287 0,46

Euro Stoxx 50 3.677 1,59

Shanghai* 3.661 0,90

Nikkei* 20.694 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0867 0,86

USD/JPY 125,0 0,86

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,4 0,08

Altın (USD/ons) 1.085,6 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 274 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 1 bp

VIX 12,5 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.134 0,13

USD/TL 2,7876 0,52

Euro/TL 3,0292 0,35

Döviz Sepeti* 2,9084 0,07

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,04 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Temmuz 215.000 185.000 Almanya Sanayi Siparişleri Haziran -%0,2 -%0,2

Euro Alanı Perakende Satışlar Haziran -%0,3 -%0,6 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 27 Tem.-1 Ağu. 273.000 267.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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