
   

Dün Çin Merkez Bankası’nın (PBOC) referans kur değerini düşürmesinin ardından %2 

oranında devalüe olan yuan, bugün de benzer bir yönde karar alınmasıyla birlikte %1,6 

oranında değer kaybı yaşadı. İki yıla yakın bir süredir piyasa odaklı bir yaklaşım 

sergilemeyi taahhüt eden PBOC, bu kararı almaktaki amacının yuanın piyasa güçlerini 

daha iyi yansıtmasını sağlamak olduğunu belirtiyor. Diğer taraftan, yuanın hızlı 

zayıflamasının Çin’e uluslararası arenada rekabet avantajı kazandırarak küresel 

dengeleri değiştirici bir etkide bulunabileceği düşünülüyor. Dolayısıyla söz konusu 

gelişmenin olası bir kur savaşı senaryosunun güçlenmesine neden olması piyasalarda 

tedirginlik yaratıyor. Japon yeninde son dönemde gözlenen hızlı değer kayıplarının 

ardından yuanın da benzer bir sürece girmesi diğer önemli piyasa oyuncularının rekabet 

gücünü kaybetmesine yol açabilir. Nitekim, bu sabah bu yöndeki beklentilere bağlı olarak 

Asya ülkelerinin genelinde para birimleri kayda değer boyutlarda değer kayıpları yaşadı. 

IMF’nin ise Çin’in bu hamlesini serbest piyasa ekonomisine geçişte önemli bir adım olarak 

değerlendirmesi dikkat çekti. IMF’nin son dönemde Çin para biriminin SDR kur sepetine 

alınmasının uygun olup olmayacağı üzerinde çalışmalar yaptığı biliniyor.  Bu sonbaharda 

yapılacak SDR’nin gözden geçirmesinde bu konuda yeni bir değerlendirmede 

bulunulabilir. 

Dün küresel ölçekte borsa endeksleri Çin kaynaklı tedirginliklerin etkisiyle genel olarak 

aşağı yönlü bir seyir izledi. MSCI dünya borsaları endeksi günü %1’e yakın düşüşle 

tamamladı. Bu sabah da Asya piyasalarında aşağı yönlü bir seyir hâkim oluyor.  

Altın fiyatları dün güvenli liman özelliği taşıyan yatırım araçlarına olan ilginin yeniden 

artmasının yanı sıra doların bir miktar güç kaybetmesiyle birlikte toparlanma 

kaydederken petrol fiyatlarındaki düşüşün arz kaynaklı etkilerle hızlanması dikkat çekti. 

Mayıs ayında 65,9 USD seviyesine kadar çıkan brent türü ham petrolün varil fiyatı bu 

yılın en düşük düzeylerine yakın seyretti. 

Dün TCMB tarafından açıklanan verilere göre Haziran’da cari işlemler açığı bir önceki yılın 

aynı ayına göre %19,5 oranında daralarak 3,4 milyar USD ile piyasa beklentisinin (3 

milyar USD) bir miktar üzerinde gerçekleşti. Böylece yılın ilk yarısında cari açık yıllık 

bazda %7,5 oranında gerileyerek 22,7 milyar USD olurken, 12 aylık kümülatif verilere 

göre de cari açık 44,7 milyar USD seviyesinde gerçekleşerek ılımlı seyrini sürdürdü. 2015 

yılında artan jeopolitik endişelerin yanı sıra Rusya’daki ekonomik krizin etkisiyle Haziran 

ayında turizm gelirlerinin yıllık bazda %17,5 oranında düşüş kaydetmesi dikkat çekti.   

(Ödemeler Dengesi raporumuz) 

BİST-100 endeksi dün koalisyon görüşmelerine yönelik olumlu beklentilerin 

güçlenmesiyle birlikte küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışarak %2,87’lik yükselişle 

79.720 seviyesinden kapandı. Dün güne 2,78 civarında başlayan USD/TL kuru gün içinde 

etkili olan olumlu havayla birlikte 2,7570 düzeyine kadar geriledi. Bu sabah USD/TL kuru 

2,78 seviyelerinde seyrediyor. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 3 baz puan 

gerileyerek günü %10,01 düzeyinden tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, güvenlik endişelerine ve 

koalisyon görüşmelerine dair gelişmeler izlenecek. Küresel piyasalarda Euro Alanı’nda 

açıklanacak olan Haziran ayı sanayi üretimi verisi yakından takip edilecek. Bölgede 

sanayi üretimi son dönemde ekonomik aktiviteye ilişkin olumsuz sinyaller vermişti. 

Haziran ayında da verinin aylık bazda gerileme kaydetmesi bekleniyor.  

Çin Merkez Bankası bu sabah yuanın referans değerini yeniden düşürdü. 

Koalisyon görüşmelerine dair olumlu beklentiler yurt içi piyasaları destekledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.750 0,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 878 1,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 428 2,28

MSCI BRIC Ülkeleri 252 0,70

Dow Jones 17.403 1,21

S&P 500 2.084 0,96

Nasdaq 5.037 1,27

Bovespa 49.072 0,57

Euro Stoxx 50 3.605 1,90

Shanghai* 3.914 0,36

Nikkei* 20.420 1,45

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1048 0,61

USD/JPY 124,8 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,8 2,03

Altın (USD/ons) 1.109,7 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,15 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 422 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 291 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 248 4 bp

VIX 13,7 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.720 2,87

USD/TL 2,7744 0,48

Euro/TL 3,0650 0,13

Döviz Sepeti* 2,9197 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,01 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı Sanayi Üretimi Haziran -%0,2 -%0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Haziran -3 mlyr USD -3,4 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201506.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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