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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  patro| fiyatlarindaki diisiis enerji hisselerini olumsuz yénde etkiliyor.
MSCI Diinya Borsalari 1741 006 § AKP-CHP arasindaki koalisyon gériismeleri olumsuz sonuglandi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 865 0,36 4
MSClJaponya Harig Asya Ulkeleri* 431 0334  ABD'de yiiksek seviyesini koruyan petrol stoklari kiiresel 6lcekte arz fazlasi endiselerini
MSCIBRIC Ulkeleri 247 011y artinrken Cin'de iktisadi faaliyetin zayif bir gériinim sergilemesi petrol talebi tizerinde
Dow|ones 17408 003 ¢ b.askl olusacadi lllaekllen.tllerlm dest.eklllyor. Bu cercevede, Brent tiirli ham petrolin varil
fiyati 48 dolar diizeyinin altina geriledi.
S&P500 2083 013§ ) = )
ECB'nin Temmuz ay! para politikasi toplantisi tutanaklarinda Euro Alani'nda ekonomik
Nasdag 5034 021&  toparlanmanin 6nceki tahminler dogrultusunda ihimh ve kademeli bir gérinim
Bovespa 48010 0,78 § sergiledigi ifade edilirken, ekonomik bliyiimenin tahminlerin altinda kalma olasiliginin
Euro Stoxx50 3516 091 4 halen slirdigl vurguland. Tutanaklarda, Cin'de yasanan finansal gelismelerin Euro Alani
) ekonomisi zerindeki olumsuz etkisinin 6ngoriilenden daha biyiik olabilecedine yer
Shanghai* 3983 071 4 verilirken, ABD'de faizlerin artirlmasi durumunda s6z konusu etkilerin derinlesebilecegi
Nikkei* 20529 03284  de belirtildi. ECB, Yunanistana yonelik risklerin azaldigi ve mali yardim paketi
(*) TS108:30 verileridir. anlasmasinin kabul edilmesinin ardindan Euro Alanr'na duyulan glivenin artmasinin
Pariteler Kapanis beklendigini acikladi. Nitekim din aciklanan verilere gore Yunanistan'da GSYH'nin yilin
EUR/USD 11128 055 & ikinci ceyredinde daralma beklentisine karsilik bir dnceki doneme gore %0,8 oraninda
bliyiime kaydetmesi piyasalari olumlu yonde etkiledi. Daha 6nce birinci ceyrek icin
usD/pY 1244 046 %  aciklanan %0,2 daralma ise %0 diizeyine revize edildi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  ABD'de diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulan beklentilerin hafif tizerinde
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 475 059 § gerceklesmesine ragmen diisiik seyrini stirdirerek istihdam sektériine iliskin olumlu
Altin (USD/ons) 11161 069 § Igorulslerl q.esteklledl.l Tfemn:\uz elnylnla |I|,sk|.n pelll'ake.n(?el satlsle?r \{Ier.l5|"de ongorullerllln
lizerinde yiikseldi ve iktisadi faaliyetin seyrine yénelik iyimser bir gériintim sergiledi. S6z
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim  konusu veri aciklamalari ABD borsalarini olumlu ydnde etkilese de petrol fiyatlarindaki
'ABD Hazine Tahvilleri* %2.19 Sbp 4 gerilemenin enerji hisseleri lizerinde satis baskisi yarattigi gorillyor. Bu cercevede diin
ABD borsalari hafif asadi yonli bir seyir izlerken, Avrupa borsalarinda genel olarak alicili
EMBI(*) (bazpuan) 417 2o & bir gsriiniim izlendi.
EMBI-TR (bazpuan) 292 2bp Koalisyon goérismeleri cercevesinde AKP ile CHP liderlerinin diin gerceklestirdigi
CDS-TR(5y1) 256 5bp 4 toplantidan olumsuz sonug ciktl. Basbakan Davutoglu, her iki parti arasinda derin goériis
VIX 135 01p4  aynlklan oldugunu belirterek erken segimin glicld bir ihtimal oldujunu ifade etti.
) 10yik Gortismelerin olumsuz sonuglanmasi yurt ici piyasalarda satis baskisi yaratti. Glin icinde
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim B.I'ST-lo.O endeksindeki kayip %3l asarken,. USI?/TL kurul 2,8290 d.t"jz?yine kadar
yilkseldi. Endeks kapanisa dogru kayiplarini bir miktar telafi ederek giinii %1,39'luk
BIST-100 77.086 13y diistisle 77.086 puandan kapatti. USD/TL'deki ylikselis egilimi ise bu sabah da stirliyor.
UsD/TL 28195 1,82 4 Nitekim kur, bu sabah 2,84 seviyesini asarak tarihi yiiksek seviyelerini test etti. Yurt
Euro/TL 31374 1,26 4 icinde bozulan risk algisi paralelinde 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de diin
. ) %10,13 diizeyine ylikseldi.
Doviz Sepeti* 2,9785 153 4
. N Kiresel piyasalarda bugiin yogun bir veri giindemi izlenecek. Euro Alani'nda aciklanacak
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1013  12bp 4 o \ . ,
OSSO R ?lan. buyum“e ile enflasyon \‘/enllermm yani snralABD de.agklle?nacak olan elnflasyt.)n,
Uretim ve gliven endeksi verileri piyasalarin seyrinde belirleyici olacak. Yurt icinde ise
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 yatinmcilarin  siyasi giindeme Odakl|anC!I§I .gt.jrij'llvi.jyor. Ifo.alisylon g'drij,sme.rlerinde
anlasmaya varilamamasinin ardindan siyasi belirsizligin arttidi izlenirken, olasi bir erken
Bliytime (%) 28 30 secime iliskin 6ngoriilerin piyasalar tizerinde belirleyici olmasi bekleniyor. AKP'nin MHP
CariAcik/GSYH (%) 5,7 51 ile gecici hiikiimetin kurulmasi yoniinde temaslarda bulunmasi bekleniyor. Bugtin ayrica,
Enflasyon (%) 8,2 8,0 TCMB’nin Agustos ay1 “Beklenti Anketi” sonuclari yayimlanacak.
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD issizlik Maasi Basvurulari 3-8 Agustos 270.000 274.000 EuroAlaniGSYH, dncii 2.Ceyrek - %o0,4
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %0,5 %0,6 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Agustos - 93,1

Yurt ici

Yurt ici

- TCMBBeklenti Anketi - R
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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