
   

ABD’de yüksek seviyesini koruyan petrol stokları küresel ölçekte arz fazlası endişelerini 

artırırken Çin’de iktisadi faaliyetin zayıf bir görünüm sergilemesi petrol talebi üzerinde 

baskı oluşacağı beklentilerini destekliyor. Bu çerçevede, Brent türü ham petrolün varil 

fiyatı 48 dolar düzeyinin altına geriledi.  

ECB'nin Temmuz ayı para politikası toplantısı tutanaklarında Euro Alanı’nda ekonomik 

toparlanmanın önceki tahminler doğrultusunda ılımlı ve kademeli bir görünüm 

sergilediği ifade edilirken, ekonomik büyümenin tahminlerin altında kalma olasılığının 

halen sürdüğü vurgulandı. Tutanaklarda, Çin'de yaşanan finansal gelişmelerin Euro Alanı 

ekonomisi üzerindeki olumsuz etkisinin öngörülenden daha büyük olabileceğine yer 

verilirken, ABD'de faizlerin artırılması durumunda söz konusu etkilerin derinleşebileceği 

de belirtildi. ECB, Yunanistan’a yönelik risklerin azaldığı ve mali yardım paketi 

anlaşmasının kabul edilmesinin ardından Euro Alanı’na duyulan güvenin artmasının 

beklendiğini açıkladı. Nitekim dün açıklanan verilere göre Yunanistan’da GSYH’nin yılın 

ikinci çeyreğinde daralma beklentisine karşılık bir önceki döneme göre %0,8 oranında 

büyüme kaydetmesi piyasaları olumlu yönde etkiledi. Daha önce birinci çeyrek için 

açıklanan %0,2 daralma ise %0 düzeyine revize edildi.  

ABD’de dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin hafif üzerinde 

gerçekleşmesine rağmen düşük seyrini sürdürerek istihdam sektörüne ilişkin olumlu 

görüşleri destekledi. Temmuz ayına ilişkin perakende satışlar verisi de öngörülerin 

üzerinde yükseldi ve iktisadi faaliyetin seyrine yönelik iyimser bir görünüm sergiledi. Söz 

konusu veri açıklamaları ABD borsalarını olumlu yönde etkilese de petrol fiyatlarındaki 

gerilemenin enerji hisseleri üzerinde satış baskısı yarattığı görülüyor. Bu çerçevede dün 

ABD borsaları hafif aşağı yönlü bir seyir izlerken, Avrupa borsalarında genel olarak alıcılı 

bir görünüm izlendi. 

Koalisyon görüşmeleri çerçevesinde AKP ile CHP liderlerinin dün gerçekleştirdiği 

toplantıdan olumsuz sonuç çıktı. Başbakan Davutoğlu, her iki parti arasında derin görüş 

ayrılıkları olduğunu belirterek erken seçimin güçlü bir ihtimal olduğunu ifade etti. 

Görüşmelerin olumsuz sonuçlanması yurt içi piyasalarda satış baskısı yarattı. Gün içinde 

BİST-100 endeksindeki kayıp %3’ü aşarken, USD/TL kuru 2,8290 düzeyine kadar 

yükseldi. Endeks kapanışa doğru kayıplarını bir miktar telafi ederek günü %1,39’luk 

düşüşle 77.086 puandan kapattı. USD/TL’deki yükseliş eğilimi ise bu sabah da sürüyor. 

Nitekim kur, bu sabah 2,84 seviyesini aşarak tarihi yüksek seviyelerini test etti. Yurt 

içinde bozulan risk algısı paralelinde 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 

%10,13 düzeyine yükseldi. 

Küresel piyasalarda bugün yoğun bir veri gündemi izlenecek. Euro Alanı’nda açıklanacak 

olan büyüme ile enflasyon verilerinin yanı sıra ABD’de açıklanacak olan enflasyon, 

üretim ve güven endeksi verileri piyasaların seyrinde belirleyici olacak. Yurt içinde ise 

yatırımcıların siyasi gündeme odaklandığı görülüyor. Koalisyon görüşmelerinde 

anlaşmaya varılamamasının ardından siyasi belirsizliğin arttığı izlenirken, olası bir erken 

seçime ilişkin öngörülerin piyasalar üzerinde belirleyici olması bekleniyor. AKP’nin MHP 

ile geçici hükümetin kurulması yönünde temaslarda bulunması bekleniyor. Bugün ayrıca, 

TCMB’nin Ağustos ayı “Beklenti Anketi” sonuçları yayımlanacak.  

Petrol fiyatlarındaki düşüş enerji hisselerini olumsuz yönde etkiliyor. 

AKP-CHP arasındaki koalisyon görüşmeleri olumsuz sonuçlandı.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 865 0,36

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 431 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 247 0,11

Dow Jones 17.408 0,03

S&P 500 2.083 0,13

Nasdaq 5.034 0,21

Bovespa 48.010 0,78

Euro Stoxx 50 3.516 0,91

Shanghai* 3.983 0,71

Nikkei* 20.529 0,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1128 0,55

USD/JPY 124,4 0,46

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 0,59

Altın (USD/ons) 1.116,1 0,69

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 417 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 292 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 256 5 bp

VIX 13,5 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.086 1,39

USD/TL 2,8195 1,82

Euro/TL 3,1374 1,26

Döviz Sepeti* 2,9785 1,53

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,13 12 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Ağustos 270.000 274.000 Euro Alanı GSYH, öncü 2. Çeyrek - %0,4

ABD Perakende Satışlar (aylık değişim) Temmuz %0,5 %0,6 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 93,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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