
   

Euro Alanı’nda GSYH yılın ikinci çeyreğinde bir önceki döneme göre %0,3’lük 

artışla ilk çeyreğe kıyasla yavaşladı. Bu gelişmede Fransa ve İtalya ile bazı çevre 

ülkelerdeki yavaşlama etkili olurken, Avrupa Merkez Bankası tarafından sağlanan 

parasal destek ve zayıflayan euronun bölge ülkelerinin ihracatına destek olması 

söz konusu ivme kaybını sınırlandıran unsurlar arasında yer aldı. Öte yandan, 

bölge genelinde yıllık enflasyon Temmuz ayında nihai olarak %0,2 düzeyinde 

gerçekleşerek ekonomik aktivitedeki yavaşlamayı teyit etti.  

Cuma günü Yunanistan parlamentosunun kurtarma paketini onaylamasının 

ardından Brüksel’de bir araya gelen Euro Alanı Maliye Bakanları (Eurogroup) da 

söz konusu pakete onay verdi. Eurogroup Başkanı Jeroen Dijsselbloem yaptığı 

açıklamada kurtarma anlaşmasıyla Yunanistan'ın borcunu sürdürülebilir 

görünüme kavuşacağını belirtti. Diğer ülke parlamentolarının da onaylanmasının 

ardından Yunanistan’ın, 13 milyar euroluk ilk kredi dilimini 20 Ağustos’ta alması 

bekleniyor.  

ABD'de sanayi üretimi Temmuz ayında aylık bazda %0,6 ile beklentilerin 

üzerinde artış kaydederken imalat sanayinde kapasite kullanım oranı %78'e 

yükseldi. Michigan Üniversitesi’nin açıkladığı öncü veriye göre ise tüketici güven 

endeksi Ağustos'ta hafif gerileyerek 92,9 seviyesine indi. Yunanistan’ın üçüncü 

kurtarma paketine ilişkin varılan anlaşma ve ABD ekonomisine ilişkin olumlu 

veriler haftanın son işlem gününde borsa endekslerine alım getirdi.  

Japonya ekonomisi ihracatta yaşanan düşüş ve tüketim harcamalarının önemli 

ölçüde yavaşlaması nedeniyle yılın ikinci çeyreğinde yıllık bazda %1,6 daraldı. 

Büyüme verisinin ardından ekonomiye daha fazla parasal destek sağlanacağına 

yönelik beklentiler güç kazanırken, bu gelişme paralelinde bu sabah Nikkei 

endeksi primli seyrediyor.  

TCMB tarafından yayımlanan Temmuz ayı Beklenti Anketi sonuçlarına göre 

piyasaların yılsonu büyüme beklentisi %2,9’a inerken, USD/TL kurunun 

seviyesine yönelik beklentiler sert yükseldi. TCMB’nin para politikasında 

sadeleştirme yapacağına yönelik açıklaması paralelinde piyasalar kısa vadede 

politika faiz oranında da yükseliş bekliyor. (Beklenti Anketi raporumuz) 

Koalisyon görüşmelerinin sonuçsuz kalmasının ardından erken seçim ihtimalinin 

artış kaydetmesiyle TCMB, döviz kurları üzerindeki baskıları hafifletmek amacıyla 

Cuma günü bir hafta vadeli dolar cinsi depo faiz oranını %3'ten %2,75'e indirdi. 

Ayrıca TCMB dolar cinsi tutulan zorunlu karşılıklara, rezerv opsiyonlarına ve 

serbest hesaplara uyguladığı faiz oranını %0,21'den %0,23'e yükseltti. TCMB’nin 

hamlelerinin kurlar üzerinde önemli bir etkisi olmazken döviz sepeti bu sabah  

tarihi yüksek seviyelerine yakın seyrediyor.  

Koalisyon hükümeti kurulması sürecinde siyasilerden gelen açıklamalarla hafta 

boyu dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü artıda 

tamamladı. Yurt içinde bozulan risk algısı paralelinde 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faiz oranı da Cuma günü kapanışta  %10,18 seviyesine yükseldi.  

Euro Alanı ekonomisi ikinci çeyrekte ivme kaybetti.  

Temmuz ayında Türkiye ekonomisine ilişkin beklentiler bir miktar bozuldu.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.744 0,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 864 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 428 0,75

MSCI BRIC Ülkeleri 248 0,51

Dow Jones 17.477 0,40

S&P 500 2.092 0,39

Nasdaq 5.048 0,29

Bovespa 47.508 1,04

Euro Stoxx 50 3.491 0,71

Shanghai* 3.970 0,12

Nikkei* 20.561 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1111 0,15

USD/JPY 124,3 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 0,00

Altın (USD/ons) 1.114,9 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 418 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 295 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 258 2 bp

VIX 12,8 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.309 0,29

USD/TL 2,8325 0,46

Euro/TL 3,1472 0,31

Döviz Sepeti* 2,9899 0,38

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,18 5 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH, öncü 2. Çeyrek %0,4 %0,3 ABD New York Fed İmalat Endeksi Ağustos 5,0 3,9

ABD Mich. Tüketici Güven Endeksi Ağustos 93,5 92,9

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi - - - İşsizlik Oranı Mayıs - %9,6

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201508.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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