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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  E\;ro Alani ekonomisi ikinci ceyrekte ivme kaybetti.
MSCI Diinya Borsal 1744 014 . L . .
e Forsaiar L Temmuz ayinda Tirkiye ekonomisine iliskin beklentiler bir miktar bozuldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 864 011 4k
MSCljaponya Harig Asya Ulkeleri* 428 0759  Euro Alan'nda GSYH yilin ikinci ceyredinde bir énceki déneme gére %0,3'lik
MSCI BRIC Ulkeleri 248 o514+ artislailk ceyrede kiyasla yavasladi. Bu gelismede Fransa ve italya ile bazi cevre
Dow Jones 17477 040 4 llkelerdeki yavaslama etkili olurken, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan saglanan
S&P500 2002 039 4 p?rasal destgk ve zayiflayan euronun bolge tlkelerinin ihracatina dgstek olmasi
s6z konusu ivme kaybini sinirlandiran unsurlar arasinda yer aldi. Ote yandan,
Nasdaq 5048 029 4 . . oo L
bdlge genelinde yillik enflasyon Temmuz ayinda nihai olarak %0,2 dlizeyinde
Bovespa 47508 104 garcekleserek ekonomik aktivitedeki yavaslamayi teyit etti.
Euro Stoxx 50 3491 0L (yma ginii Yunanistan parlamentosunun kurtarma paketini onaylamasinin
Shanghai* 3970 0124t ardindan Briiksel'de bir araya gelen Euro Alani Maliye Bakanlari (Eurogroup) da
Nikkei* 20561 020 4F  soz konusu pakete onay verdi. Eurogroup Baskani Jeroen Dijsselbloem yaptigi
(*) TS108:30 verileridir. aciklamada kurtarma anlasmasiyla Yunanistanin  borcunu sdrdirilebilir
Pariteler Kapanis goriinime kavusacadini belirtti. Dider ulke parlamentolarinin da onaylanmasinin
EUR/USD 11111 0154  ardindan Yunanistan'in, 13 milyar euroluk ilk kredi dilimini 20 Agustos'ta almasi
USD/PY 1243 0124  bekleniyor.
Emtia Fivatl « eDedisi ABD'de sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %0,6 ile beklentilerin
mtia Fiyatlari oDegisim .. . . . . .
y apanis J lizerinde artis kaydederken imalat sanayinde kapasite kullanim orani %78'e
Brent Tiirti Petrol (USD/varil 475 000=  yijkseldi. Michigan Universitesinin acikladigi oncii veriye gére ise tiiketici giiven
Altin (USD/ons) 1114.9 011k endeksi Agustos'ta hafif gerileyerek 92,9 seviyesine indi. Yunanistan'in dclinci
I . . kurtarma paketine iliskin varilan anlasma ve ABD ekonomisine iliskin olumlu
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim . : o i o
veriler haftanin son islem gliniinde borsa endekslerine alim getirdi.
ABD Hazine Tahvilleri* %220 1bp 4
Japonya ekonomisi ihracatta yasanan disiis ve tiiketim harcamalarinin nemli
EMBI(+) (baz puan) 418 ipf LT . L =,
Olclide yavaslamasi nedeniyle yilin ikinci ceyredinde yillik bazda %1,6 darald.
EMBI-TR (baz puan) 295 3bp gt Biiylime verisinin ardindan ekonomiye daha fazla parasal destek saglanacagina
CDS-TR(Syi) 258 2bpqt  yonelik beklentiler giic kazanirken, bu gelisme paralelinde bu sabah Nikkei
VIX 128 07p+4F  endeksiprimliseyrediyor.
(*)my'_”'k TCMB tarafindan yayimlanan Temmuz ayi Beklenti Anketi sonuclarina gore
YurtIciPiyasalar Kapamis °%Dedisim  hivasalarin yilsonu biiyiime beklentisi %2,9'a inerken, USD/TL kurunun
BIST-100 77309 0294 seviyesine yonelik beklentiler sert yiikseldi. TCMB'nin para politikasinda
USD/TL 28325 046 4p  sadelestirme yapacagina yonelik aciklamasi paralelinde piyasalar kisa vadede
Euro/TL 31472 031 4 politika faiz oraninda da yiikselis bekliyor. (Beklenti Anketi raporumuz)
Déviz Sepeti* 29899 03844  Koalisyon goriismelerinin sonucsuz kalmasinin ardindan erken secim ihtimalinin
2 Villk Gésterge Tahvilin Faizi %1018 5bp 4 artis kaydetm.e5|yle TCMB, ldowz kulrlalrl uzerlnqekl baskilari hafifletmek arrlac.lyl.a
705"USDT05"EUR Cuma giindi bir hafta vadeli dolar cinsi depo faiz oranini %3'ten %2,75'e indirdi.
Ayrica TCMB dolar cinsi tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 serbest hesaplara uyguladigi faiz oranini %0,21'den %0,23'e ylikseltti. TCMB’nin
Biiytime (%) 29 30 hamlelerinin kurlar (izerinde 6nemli bir etkisi olmazken ddviz sepeti bu sabah
Cari AK/GSYH (%) 57 51 tarihi yiiksek seviyelerine yakin seyrediyor.
Enflasyon (%) 8.2 8.0 Koalisyon hikimeti kurulma5|l siirecinde siyasilerden gelen aciklamalarla hafta
DIBS Faiz? (%) . 90 boyu dalgal bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniini artida
alz (] / . - . . P m
: S— tamamladi. Yurt icinde bozulan risk algisi paralelinde 2 yil vadeli gésterge tahvilin
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz . . ) o . K . i
(G) Gerceklesme bilesik faiz orani da Cuma giinii kapanista %10,18 seviyesine ylkseldi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani GSYH, oncl 2. Ceyrek %0,4 %0,3 ABDNew York Fedimalat Endeksi Agustos 5.0 39
ABD Mich. Tiiketici Gliven Endeksi Agustos 935 929
Yurtici Yurtici
TCMB Beklenti Anketi issizlik Orani Mayis %9,6
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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