Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii
18 Agustos 2015 Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  aAxp-MHP arasindaki koalisyon gériismeleri olumsuz sonucland.
MSCIDinya Borsalari 1749 030 % USD/TL kuru 2,87 seviyesini asti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 855 1,06 {
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri” 426 125%  ABD'de diin aciklanan Adustos ayina iliskin oncii New York Fed imalat Endeksi
MSCIBRIC Ulkeleri 246 0,70 & verisi artis beklentilerinin aksi yoniinde aciklanarak tretim kosullarinda
Dow ones 17545 0394  daralmayaisaret etti. Ote yandan, konut piyasasina iliskin giiveni yansitan NAHB
S&P500 2102 052 ¢ .e.ndgk5| Agustosf. a"ylrlllda“son on lelr? en ylksek seV|ye5|lnt.e yukselerek sek:to.r.e
5 iliskin olumlu goériinimi destekledi. Olumlu konut verisinin yani sira distik
Nasdaq 509 086 & seviyeden gelen alimlarin da destediyle ABD borsalari diin yukari yonli bir seyir
Bovespa 47.217 0,61 § izledi.
Euro Stoxx50 3438 0204 Ayrupa piyasalarinda ise Yunanistan ile kreditdrlerin 3. kurtarma paketi tizerinde
Shanghai* 3807 2174  anlasma sadlamasinin olumlu etkileri gozleniyor. Euro Alan’nin bltiinligiine
Nikkei* 20554 032§ yonelik endiselerin simdilik ortadan kalkmasi paralelinde diin Avrupa borsalari
(*) TS108:30 verilerid. alicili bir goriinidim sergiledi.
Pariteler Kapanis Cin'de konut fiyatlan Temmuz ayinda ylkselerek konut sektdriinde
EUR/USD 11075 0334  toparlanmaya isaret etti. Olumlu veri aciklamasina ragmen Cin piyasalarinda
usD/jpY 1244 006 4  yuandaki deger kaybina bagli olarak satis baskisi g6zleniyor. Cin Merkez Bankasi
o . da acik piyasa operasyonlari yoluyla sagladigi likiditeyi bu sabah 3 katina cikard.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim . j o o .
Brent Trd Petrol (USD/varl) 475 008 ¢ TUIK t.alwafln.dan alu.glklanan verilere gore Mayis ayinda |§sl!zllk orani bir once.kl 3./|I|.n
ayni dénemine goére 0,5 puan artarak %9,3 oldu. Ayni ddnemde tarim disi issizlik
Altin (USD/ons) L1187  034%  grani ve genc niifusta issizlik orani da belirgin diciide yiikseldi. Ote yandan,
Risk Géstergeleri Kapanis Degisim  isgliciine katilim oranindaki yikselis olumlu bir gelisme olarak kayda gecti.
ABD Hazine Tahvilleri* %216  4bp & Mevsim etkilerinden arindinilmis veriler de isgticii piyasalarindaki zayif goriinime
isaret etti.
EMBI(+) (baz puan) 422 4bp 4+
EMBI-TR (baz puan) 02 7bp 4 AKP ve MHP liderlerinin dunv ger;ﬂelilestlrdlklerl koallsyon gorismesi qulmsulz
sonuclandi. Basbakan Davutodglu, goriisme sonrasi yaptigi aciklamada MHP ile bir
CDS-TR (5 yil) 263 Sbp 4 . L A . N
koalisyon kurulmasinin miimkin olmadigini ifade etti. Davutoglu aciklamasinda,
VIX 130 02pf  MHP lideri Bahcelinin TBMM'de yapilacak olasi bir erken secim oylamasinda parti
() 10yl B olarak “Hayir” oyu kullanacaklarini ifade ettigini de belirtti. Bu cercevede,
Yurt Ici Piyasalar Kapamis %Degdisim  payytoglu'nun gérevi iade etmesi halinde Cumhurbaskani'nin koalisyon kurma
BIST-100 76922 0504  gdrevini baska bir partiye verip vermeyecedi ve erken secime yonelik takinacagi
UsD/TL 28533 0734  tavir piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Ote yandan, piyasalarda erken
Euro/TL 31599 040 4 secime iliskin belirsizligin fiyatlandlgllgdrijlijyor. Nitekim, USD/TL bu sabah 2,87
, ile tarihi yeni zirvesini test etti. BIST-100 endeksi ise diin %0,5 oraninda
Doviz Sepeti* 3,0066 0,56 4 i v
gerileyerek glinii 76.922 puandan kapatti.
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %10,28 10bp 4 . . . ) o
)05 USD 0.5 EUR Bugiin kiresel piyasalarda ABD'de aciklanacak olan konut piyasasi verileri
izlenecek. Yurt icinde ise TCMB PPK toplantisi bekleniyor. Piyasalarda genel
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 olarak kurulun kisa vadeli faizlerde degisiklik yapmasi beklenmiyor. Ote yandan,
Biiylime (%) 29 30 y||||?1l3. Enflasyon RaPoru'nun tanitiminda TCMB Baskani Erdem Basci'nin Pelara
Cari Ack/GSYH (%) 57 51 p0lI|lt|!<aS|nfja Sa(?elegtlrme yapilacagini (.j'uy“u!'.me?sma bagl oIaraIl< PPKwnln p(.).|ltlkla
faizi ile faiz koridorunun alt bandinda olctili bir artinm yapabilecegine yonelik
0,
Enflasyon (%) 8z 80 goriisler de giindemde yer aliyor.
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD New York Fed imalat Endeksi Agustos 50 -14,9 ABD YeniKonutinsaatlari Temmuz 1,19mlyn 1,17mlyn

ABD insaat Ruhsatlari Temmuz 1,23mlyn 1,34mlyn
Yurt ici Yurt ici
issizlik Orani Mayis - %10,2 PPKToplantisi Agustos -
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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