
   

ABD’de Temmuz ayı yeni konut inşaatları 1,2 milyon adedi aşarak son sekiz yılın en yüksek 

seviyesine yakın gerçekleşti. Aynı dönemde inşaat ruhsatları 1,1 milyon adet ile 

beklentilerin altında kaldı. Yeni konut inşaatları verisinin ardından ABD ekonomisinin 

üçüncü çeyrekte olumlu bir performans seyredeceğine yönelik beklentiler güçlendi. Eylül 

ayındaki Fed toplantısı öncesinde doların yukarı yönlü seyri devam ederken, Moody’s 

yayımladığı raporda ABD’de beklenen faiz artırımının küresel ekonominin performansı 

üzerinde baskı yaratan unsurlardan biri olduğuna işaret etti. Moody’s raporda Çin 

ekonomisindeki yavaşlamanın ve Yunanistan’a ilişkin gelişmelerin küresel ekonomiyi 

olumsuz etkilemeye devam ettiğini vurguladı. Öte yandan, kreditörlerle yapılan anlaşma 

gereği Yunanistan’da özelleştirmeler yeniden başlarken, bankalara uygulanan sermaye 

kontrollerinin yumuşatılmasına karar verildi. Bu çerçevede ayda 500 euroya kadar yurt 

dışına havale yapılabilecek. 

Çin Merkez Bankası’nın parasal destek için aceleci davranmayacağına yönelik beklentiler 

paralelinde Shanghai bileşik endeksinde yaşanan düşüş bu sabah Asya borsalarını aşağı 

yönlü etkiliyor. MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri iki yılın en düşüğünde seyrediyor. 

TCMB, dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında faiz oranlarında bir 

değişikliğe gitmedi. Toplantı sonrasında TCMB tarafından yapılan açıklamada, sıkı para 

politikası duruşunun ve alınan makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredi büyüme hızlarının 

makul düzeylerde kaldığı ifade edilirken, önümüzdeki dönemde uygulanacak para 

politikasının enflasyon görünümündeki iyileşmeye bağlı olacağı işaret edildi.  

TCMB PPK toplantısının ardından küresel para politikalarında gerçekleşmesi beklenen 

normalleşmenin öncesinde veya süresince uygulayabileceği bir dizi politika adımını 

listeledi. Bu çerçevede, önümüzdeki dönemde para politikası çerçevesinde sadeleşmeye 

gideceğini açıklayan TCMB normalleşme süreci ile birlikte faiz koridorunun politika faizi 

etrafında daha simetrik bir hale getirileceği ve daraltılacağını ifade etti. Türk lirası zorunlu 

karşılıklara ödenen kısmi faizin yükseltilmesi veya Rezerv Opsiyon Katsayıları (ROK) 

düzenlemeleriyle finansal sisteme döviz likiditesi sağlanacağını belirten TCMB, ABD doları 

cinsinden tutulan zorunlu karşılıklara, rezerv opsiyonlarına ve serbest hesaplara ödenen 

faiz oranlarının Fed politika faiz aralığının üst bandına yakın seviyelerde tutulabileceğini 

açıkladı. Ayrıca TCMB,  gerekli görülmesi durumunda bankacılık sektörünün aracılık 

maliyetini azaltmak ve çekirdek yükümlülükleri desteklemek için Türk lirası zorunlu 

karşılıklara ödenen kısmi faizin de gözden geçirilebileceğini vurguladı. TCMB’nin söz 

konusu açıklamaları önümüzdeki dönemde para politikasındaki duruşun Fed’in faiz 

artırımları çerçevesinde  şekilleneceğine işaret ediyor. 

AKP Genel Başkanı Davutoğlu sonuçsuz kalan görüşmeler sonrası koalisyon kurma görevini 

Cumhurbaşkanı Erdoğan’a teslim etti. Bu aşamadan sonra Cumhurbaşkanı’nın atacağı 

adımlar bekleniyor. Beklentiler bir seçim hükümetinin kurulacağına ve Kasım ayında yeni 

bir seçime gidileceğine işaret ediyor.  Söz konusu gelişmelere bağlı olarak devam eden 

siyasi belirsizliğin yanı sıra, TCMB’nin para politikasında bir değişikliğe gitmemesiyle dün 

gün içinde 2,90’ı aşarak tarihi zirvesini gören USD/TL, günü %1,62 artışla 2,8996 

seviyesinden kapattı. Hisse senedi piyasası da dün satıcılı bir seyir izledi. BİST-100 endeksi 

gün sonunda %1,25 gerileyerek 75.960 seviyesine indi. 

Bugün yurt dışında ABD’de TÜFE verileri ve Temmuz ayı Fed toplantı tutanakları yakından 

izlenecek. Yurt içinde  ise TCMB’nin banka ekonomistleriyle gerçekleştireceği toplantıda 

para politikasında sadeleştirmeye ilişkin yapacağı açıklamalar bekleniyor. Ayrıca, siyasi 

gündeme ilişkin gelişmeler de yakından izlenmeye devam edecek. 

ABD’de yeni konut inşaatları sekiz yılın zirvesine yakın… 

USD/TL tarihi seviyelerde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.744 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 848 0,77

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 422 0,35

MSCI BRIC Ülkeleri 244 1,00

Dow Jones 17.511 0,19

S&P 500 2.097 0,26

Nasdaq 5.059 0,64

Bovespa 47.451 0,49

Euro Stoxx 50 3.495 0,07

Shanghai* 3.655 2,49

Nikkei* 20.246 1,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1035 0,36

USD/JPY 124,4 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,7 1,62

Altın (USD/ons) 1.116,0 0,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 421 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 302 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 265 2 bp

VIX 13,8 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.960 1,25

USD/TL 2,8996 1,62

Euro/TL 3,1996 1,26

Döviz Sepeti* 3,0496 1,43

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,68 40 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Temmuz 1,19 mlyn 1,206 mlyn ABD TÜFE Temmuz %0,2 %0,3

ABD İnşaat Ruhsatları Temmuz 1,23 mlyn 1,119 mlyn ABD Çekirdek TÜFE Temmuz %0,2 %0,2

Yurt İçi FED Toplantı Tutanakları Temmuz - -

PPK Toplantısı Ağustos - - Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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