
   

ABD Çalışma Bakanlığı verilerine göre Haziran'da bir önceki aya göre %0,3 

artan tüketici fiyatları endeksi (TÜFE) Temmuz'da %0,1 yükseldi. Temmuz 

ayında enerji ve gıda fiyatlarındaki zayıf seyir TÜFE artışını sınırlandırırken,  

konut ve barınma maliyetleri son sekiz yılın en hızlı yükselişini kaydetti. Bu 

gelişme enflasyonun olası bir faiz artışına destek verecek ölçüde güçlü olduğu 

yorumlarını beraberinde getirdi. Fed’in dün açıklanan Temmuz ayı açık piyasa 

komitesi toplantısının tutanaklarına göre Fed üyelerinin, faiz artırımı için 

gerekli koşulların şekillenmeye devam ettiğini ve sürecin yakında başlayacağı 

yönünde hemfikir oldukları görülüyor. Bununla birlikte, Fed yetkililerinin 

büyük çoğunluğu ekonomik büyüme ve istihdamın enflasyona istikrar 

kazandıracak seviyelere gelmediği görüşünde. Tutanaklara göre bazı Fed 

yetkilileri de erken bir faiz artırımının küresel ekonomik büyüme ve enflasyon 

için risk oluşturduğunu düşünüyor. Tutanakların açıklanmasının ardından 

Fed’in faiz artırımı için Eylül’ü pas geçebileceğine yönelik değerlendirmelerin 

arttığı görüldü. Bu doğrultuda dolar dün euro ve yen karşısında düşüş yaşadı. 

Çin para birimindeki devalüasyonun yanı sıra Fed’in Eylül ayındaki toplantısına 

yönelik belirsizlik küresel piyasaları olumsuz etkilemeye devam ediyor. Dün 

ABD borsaları Fed tutanaklarına rağmen günü düşüşle kapatırken, bu sabah 

Asya borsalarında da kayıplar sürüyor.  

TCMB’nin dün banka ekonomistlerine yaptığı sunumda önceki gün açıklanan 

normalleşme sürecinde yapılacak sadeleşmenin detaylarına inilmesi 

bekleniyordu. Ancak, TCMB yetkilileri net ifadeler kullanmaktan kaçınırken, 

Fed’in faiz artırmasıyla birlikte TCMB’nin de benzer bir uygulamaya gideceği 

yönünde mesaj verdikleri kaydedildi. Ayrıca, normalleşme döneminde mevcut 

faiz koridorunun politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiziyle simetrik 

olacak biçimde daraltılması hedefleniyor. 

Yurt içinde siyasi belirsizlik devam ediyor. AKP Genel Başkanı Davutoğlu’nun 

hükümeti kurma görevini iade etmesinin ardından erken seçim olasılığının 

ağırlık kazandığı görülüyor. Siyasi belirsizliğe ek olarak iç güvenliğe ilişkin 

endişeleri arttıran olaylar ve kürsel piyasalardaki satış dalgası yurt içi piyasaları 

baskı altında tutuyor. Dün BİST-100 endeksi günü %0,87’lik düşüşle 75.300 

puan seviyesinden kapattı. Dün 2,9375 seviyesine yükselen USD/TL kuru bu 

sabah 3 seviyesine yaklaştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 

günü %10,71 düzeyinden kapattı. 

Bugün ABD’den gelecek olan istihdam ve konut piyasasına ilişkin veriler 

yakından izlenecek. Yurt içinde ise merkezi yönetim borç stoku verisi 

açıklanacak, ancak siyasi ve iç güvenliğe ilişkin konuların gündemde olması 

bekleniyor. 

Fed toplantı tutanakları kafaları karıştırdı. 

USD/TL kuru 3 seviyesine yaklaştı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.726 1,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 841 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 418 0,99

MSCI BRIC Ülkeleri 242 1,01

Dow Jones 17.349 0,93

S&P 500 2.080 0,83

Nasdaq 5.019 0,80

Bovespa 46.588 1,82

Euro Stoxx 50 3.430 1,87

Shanghai* 3.748 1,22

Nikkei* 20.062 0,79

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1056 0,19

USD/JPY 124,3 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,5 2,68

Altın (USD/ons) 1.128,6 1,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 433 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 316 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 273 8 bp

VIX 15,3 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.300 0,87

USD/TL 2,9375 1,31

Euro/TL 3,2476 1,50

Döviz Sepeti* 3,0925 1,41

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,71 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (aylık) Temmuz %0,2 %0,1 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Ağs. 272 bin 274 bin

ABD Çekirdek TÜFE (aylık) Temmuz %0,2 %0,1 ABD İkinci El Konut Satışları Temmuz 5,44 mlyn 5,49 mlyn

FED Toplantı Tutanakları Temmuz - - Yurt İçi

Yurt İçi Merkezi Yönetim Borç Stoku Temmuz - 651 mlyr TL

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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