
   

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları geçtiğimiz hafta 277 bin kişi ile 

beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşse de ılımlı seviyelerdeki seyrini koruyarak 

işgücü piyasalarında olumlu görünümün sürdüğüne işaret etti. Temmuz ayına 

ilişkin ikinci el konut satışları da tahminleri aşarak son sekiz buçuk yılın en yüksek 

seviyesine yaklaştı. Çin ekonomisindeki ivme kaybı başta olmak üzere küresel 

ekonomik aktiviteye ilişkin endişelerin son dönemde artış göstermesi dün küresel 

piyasaları baskı altında bıraktı. Avrupa ve ABD borsaları günü sert düşüşle 

tamamladı. Fed toplantı tutanaklarının ardından ilk faiz artırımının Eylül ayında 

gerçekleştirilmeyebileceğine ilişkin beklentilerin güçlenmesi doların uluslararası 

piyasalarda değer kaybetmesine neden oldu. Doların gelişmiş ülke para birimleri 

karşısındaki değerini gösteren DXY endeksi son iki günde %1’in üzerinde geriledi. 

Bu gelişmeye paralel olarak bu sabah EUR/USD paritesi 1,1294 ile Haziran 

sonundan bu yana ulaştığı en yüksek seviyelerde seyrediyor. 

Bu sabah açıklanan verilere göre Çin’de imalat sanayi PMI Ağustos ayında 47,1 

seviyesinde gerçekleşerek son altı buçuk yılın en olumsuz performansını sergiledi. 

Temmuz ayına göre 0,7 gerileyen verinin bu performansında ihracat 

siparişlerindeki sert düşüşün önemli rol oynadığı görüldü. 

Yunanistan Başbakanı Alexis Tsipras istifa etti. Söz konusu kararda parti içi 

muhalefet etkili olurken, henüz resmi olarak açıklanmamakla birlikte ülkede Eylül 

ayında erken seçim yapılması bekleniyor. Piyasalar Tsipras’ın istifasına önemli bir 

tepki vermese de, yeni siyasi koşullara bağlı olarak kurtarma programının 

uygulanmasına ilişkin birtakım endişelerin gündeme gelebileceği düşünülüyor. 

Diğer taraftan, Almanya Başbakanı Angela Merkel’in bu gelişmeyi “krizin değil 

çözümün bir parçası” olarak yorumladığı yönündeki haberler ülkeye yönelik olumlu 

beklentileri destekliyor. 

Hazine tarafından açıklanan verilere göre merkezi yönetim brüt borç stoku 

Temmuz sonu itibarıyla 662 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Bu tutarın 434 

milyar TL’lik kısmını TL cinsi,  228 milyar TL’lik kısmını döviz cinsi borçlar 

oluşturuyor. 

Yurt içinde etkili olan siyasi belirsizlikler ve iç güvenliğe ilişkin endişeler piyasalar 

üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. Dün gün içinde 2,9989 seviyesine kadar 

yükselerek yeni tarihi yüksek seviyelerini gören USD/TL kuru Fed’in faiz artırımına 

ilişkin beklentilerin değişmesi paralelinde gerileyerek günü 2,9083 seviyesinden 

tamamladı. USD/TL’deki toparlanmanın kayıpları sınırladığı BİST-100 endeksi de 

%0,82’lik düşüşle 74.682 puandan kapandı. Son bir haftada 100 baz puanlık 

yükseliş kaydeden 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün günü %11 

düzeyinin üzerinde tamamladı. Bu sabah USD/TL 2,93, EUR/USD paritesindeki 

yükselişin yukarı taşıdığı EUR/TL de 3,31 düzeyinde seyrediyor.  

Bugün ABD’de ve Euro Alanı’nda Ağustos ayına ilişkin imalat sanayi öncü PMI verisi 

bekleniyor. Yurt içinde ise tüketici güven endeksi verisi yakından takip edilecek. 

Tüketici güveni son aylarda altı yılın dip seviyelerinde seyrediyor. 

Küresel piyasalarda olumsuz hava... 

Dün USD/TL’de bir miktar toparlanma izlendi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.697 1,67

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 830 1,22

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 406 2,35

MSCI BRIC Ülkeleri 238 1,58

Dow Jones 16.991 2,06

S&P 500 2.036 2,11

Nasdaq 4.877 2,82

Bovespa 46.649 0,13

Euro Stoxx 50 3.353 2,23

Shanghai* 3.553 3,04

Nikkei* 19.459 2,87

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1199 1,29

USD/JPY 123,6 0,52

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,3 0,26

Altın (USD/ons) 1.149,0 1,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,09 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 441 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 320 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 276 3 bp

VIX 19,1 3,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.682 0,82

USD/TL 2,9083 1,00

Euro/TL 3,2569 0,29

Döviz Sepeti* 3,0826 0,32

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,05 34 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Ağs. 272 bin 277 bin ABD İmalat Sanayi PMI (öncü) Ağustos 54,1 53,8

ABD İkinci El Konut Satışları Temmuz 5,44 mlyn 5,59 mlyn Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Ağustos 52,2 52,4

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Temmuz - 661,9 mlyr TL Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 64,7

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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