
   

Son dönemde Çin ekonomisinde kaydedilen yavaşlamanın küresel ekonomik 

büyümeyi olumsuz etkileyeceği endişesi küresel borsa endekslerinde Cuma günü 

sert satışa neden oldu. Çin hükümeti hafta sonu aldığı kararla yerel yönetimler 

tarafından oluşturulmuş olan emeklilik fonlarının hisse senedi piyasalarına yatırım 

yapmalarına  izin verdi. Böylece emeklilik fonları net varlıklarının %30'unu  hisse 

senedi piyasasına  yatırabilecekler. Çin'de yerel yönetimlerin emeklilik fonlarının 

toplam büyüklüğünün 2 trilyon yuanın (322 milyar dolar) üzerinde olduğu dikkate 

alındığında, borsada yatırım imkanı sağlanan tutarın 600 milyar yuan (97 milyar 

dolar) olacağı hesaplanıyor. Ancak, söz konusu karara rağmen Çin borsası bu sabah 

%8’in üzerinde düşüş kaydederken Asya borsalarındaki kayıplar %4’ü aştı. 

Cuma günü ABD’de açıklanan Ağustos ayı imalat sanayi satın alma yöneticileri 

endeksi (PMI) Temmuz ayındaki 53,8 seviyesinden 52,9’a gerileyerek üretim 

faaliyetlerinde yavaşlamaya işaret etti. PMI verisinin yanı sıra Çin ekonomisindeki 

yavaşlamanın ABD ekonomisini de olumsuz etkileyeceği beklentisi Fed’in Eylül 

ayında gerçekleştirmesi beklenen faiz artırımını öteleyebileceği olasılığını gündeme 

getirdi. Bu durum doların uluslararası piyasalarda değer kaybetmesine neden olurken 

EUR/USD paritesi de 1,1450 ile yılbaşından bu yana en yüksek düzeyine çıktı. Çin’e 

yönelik endişeler ve petrol piyasasındaki arz fazlası nedeniyle petrol fiyatları sert 

gerilerken, bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı 42,8 dolar ile son 6,5 yılın en 

düşük seviyesine indi.  

Öncü verilere göre Euro Alanı’nda imalat PMI Ağustos ayında bir önceki aya göre 

değişim kaydetmedi ancak beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşti. Bu gelişme bölge 

ekonomisine yönelik olumlu beklentileri destekledi. Öte yandan, Yunanistan’da 

Alexis Tsipras’ın istifası sonrası yaşanan gelişmeler yakından takip ediliyor. 

Muhalefet liderlerinin yeni bir koalisyon hükümeti oluşturmak için hafta sonu 

yaptıkları temaslarda ilerleme sağlanamazken, koalisyonu kurma görevinin bugün 

Syriza'dan ayrılanların kurduğu Halk Birliği partisine verilmesi bekleniyor. Beklentiler, 

Yunanistan’da hükümet kurma çabalarının sonuçsuz kalacağı ve Eylül ayında seçim 

gerçekleştirileceği yönünde.  

Son dönemde, gerek küresel ekonomik görünüme ilişkin kaygılar gerekse yurt 

içindeki siyasi gelişmeler ve güvenlik endişeleri tüketici güveninde bozulmaya neden 

oluyor. TÜİK’in Cuma günü açıkladığı verilere göre tüketici güven endeksi Ağustos 

ayında 62,4'e gerileyerek 6,5 yılın en düşük seviyesine indi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Türkiye'nin 2015 sonundan önce bir 

hükümete yeniden kavuşmasının olası görünmediğini belirterek, siyasi tansiyonun 

güveni zedeleyerek yatırımların ertelenmesine neden olabileceğini ve büyümenin 

olumsuz etkilenebileceğini ifade etti.  

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü %1,18 ekside tamamlarken, siyasi 

belirsizlik ortamı döviz kurları üzerinde yukarı yönlü baskı oluşturuyor. Dolar 

uluslararası piyasalarda güç kaybetmesine rağmen bu sabah USD/TL kuru 2,95 

seviyesinin üzerine çıktı. Bozulan risk algısı nedeniyle tahvil ve bono piyasasında da 

faizler yükseliş eğilimi sergilerken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %11’in 

üzerinde işlem görüyor.  

Çin’deki yavaşlama küresel ekonomik görünüme ilişkin endişeleri artırıyor. 

Yurt içinde tüketici güveni 6,5 yılın en düşüğünde…  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.651 2,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 812 2,16

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 389 4,57

MSCI BRIC Ülkeleri 233 1,98

Dow Jones 16.460 3,12

S&P 500 1.971 3,19

Nasdaq 4.706 3,52

Bovespa 45.720 1,99

Euro Stoxx 50 3.247 3,17

Shanghai* 3.209 8,51

Nikkei* 18.512 4,75

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1314 1,03

USD/JPY 122,4 0,97

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,5 3,95

Altın (USD/ons) 1.158,1 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,05 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 449 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 322 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 282 6 bp

VIX 28,0 8,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.798 1,18

USD/TL 2,9169 0,30

Euro/TL 3,3002 1,33

Döviz Sepeti* 3,1085 0,84

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,13 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat Sanayi PMI (öncü) Ağustos 54,1 52,9 - - - -

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Ağustos 52,2 52,4

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 62,4 - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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