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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  iyqaki yavaslama kiiresel ekonomik goriiniime iliskin endiseleri artiriyor.
MSCI Dinya Borsalan 1650 239 yyrticinde tilketici giveni 6,5 yilin en diisiiginde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 812 216 {F
MSClJaponya Harig Asya Ulkeleri* 389 454  Son donemde Cin ekonomisinde kaydedilen yavaslamanin kiiresel ekonomik
MSCI BRIC Ulkeleri 233 1984}  bilylmeyi olumsuz etkileyecegi endisesi kiiresel borsa endekslerinde Cuma giini
Dow ones 16.460 312 sert satisa neden oldu. Cin hiikiimeti hafta sonu aldigi kararla yerel yonetimler
tarafindan olusturulmus olan emeklilik fonlarinin hisse senedi piyasalarina yatirnm
S&P500 1971 3194k e A - , .
yapmalarina izin verdi. Boylece emeklilik fonlar net varliklarinin %30'unu hisse
Nasdaq 4.706 3524  senedi piyasasina yatirabilecekler. Cin'de yerel yénetimlerin emeklilik fonlarinin
Bovespa 45,720 199 4}  toplam buyiikligtnin 2 trilyon yuanin (322 milyar dolar) tizerinde oldugu dikkate
Euro Stoxx 50 3247 317 § alindiginda, borsada yatinm imkani saglanan tutarin 600 milyar yuan (97 milyar
shandhai 3200 851§ dolar) olacagi hesaplaniyor. Ancak, s6z konusu karara ragmen Cin borsasi bu sabah
anghai* . , P \ - , rae
9 %8'in lizerinde diisiis kaydederken Asya borsalarindaki kayiplar %4'( ast.
Nikkei* 18,512 4,75 4 . , . . . L
TSToRS0 Ve Cuma glini ABD’de aciklanan Agustos ayi imalat sanayi satin alma yoneticileri
o verieriair.
i endeksi (PMI) Temmuz ayindaki 53,8 seviyesinden 52,9'a gerileyerek Uretim
Pariteler Kapanis . . . . . \ .. .
faaliyetlerinde yavaslamaya isaret etti. PMI verisinin yani sira Cin ekonomisindeki
EUR/USD 11314 1034 yavaslamanin ABD ekonomisini de olumsuz etkileyecedi beklentisi Fedin Eylill
Uso/JpY 1224 0974}  ayinda gerceklestirmesi beklenen faiz artirmini 6teleyebilecedi olasiligini glindeme
2 Fivatl YeDedisi getirdi. Bu durum dolarin uluslararasi piyasalarda deder kaybetmesine neden olurken
Emtla Flyatian Kapams 76Dedisim  EUR/USD paritesi de 1,1450 ile yilbasindan bu yana en yiiksek diizeyine cikti. Cin'e
Brent Turii Petrol (USD/varil) 435 3958 yonelik endiseler ve petrol piyasasindaki arz fazlasi nedeniyle petrol fiyatlar sert
Altin (USD/ons) 11581 0794  gerilerken, bu sabah Brent tiirli ham petrolin varil fiyati 42,8 dolar ile son 6,5 yilin en

- ] dislk seviyesine indi.

Risk Gostergeleri Kapams  Degisim = = . ) . o ) .
Onci verilere gore Euro Alani'nda imalat PMI Adustos ayinda bir dnceki aya gore

ABD Hazine Tahvilleri* %205  4bpfF L . . —— . . ”
dedisim kaydetmedi ancak beklentilerin hafif lizerinde gerceklesti. Bu gelisme bdlge
EMBI(+) (baz puan) 445 8bpft  ekonomisine ydnelik olumlu beklentileri destekledi. Ote yandan, Yunanistan'da
EMBI-TR (baz puan) 322 2bp4p  Alexis Tsipras'in istifasi sonrasi yasanan gelismeler yakindan takip ediliyor.
CDS-TR (5y) 282 6bp 4 Muhalefet liderlerinin yeni bir koalisyon hikimeti olusturmak icin hafta sonu
yaptiklar temaslarda ilerleme saglanamazken, koalisyonu kurma gérevinin bugtin

VIX 280 89p4t A y el A . ;
B Syriza'dan ayrilanlarin kurdugu Halk Birlidi partisine verilmesi bekleniyor. Beklentiler,

*)10 . sy o . .
) " '_ . S Yunanistan'da hiikiimet kurma cabalarinin sonugsuz kalacadi ve Eylil ayinda secim
Yurt IciPiyasalar Kapanis %Dedgisim gerceklestirilecedi yoniinde.

BIST-100 73798 118 . . I, e
¥ Son donemde, gerek kiiresel ekonomik goriinime iliskin kaygilar gerekse yurt
UsD/TL 28169 0304t jcindeki siyasi gelismeler ve giivenlik endiseleri tiiketici giiveninde bozulmaya neden
Euro/TL 33002 133 4 oluyor. TUIK'in Cuma giinii acikladigi verilere gére tiiketici giiven endeksi Agustos
Déviz Sepeti* 31085 0844  ayndab24egerileyerek 6,5yilinen distik seviyesine indi.
2 Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %1113 8bp 4 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin 2015 sonundan 6nce bir
() 0,5°USD+05"EUR hiikiimete yeniden kavusmasinin olasi gériinmedidini belirterek, siyasi tansiyonun
gliveni zedeleyerek yatirimlarin ertelenmesine neden olabilecedini ve bliylimenin
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 olumsuz etkilenebilecedini ifade etti.
Biiyiime (%) 29 30 BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniinii %1,18 ekside tamamlarken, siyasi
Cari Ack/GSYH (%) 5,7 51 belirsizlik ortami doéviz kurlari Uzerinde yukari yonlii baski olusturuyor. Dolar
uluslararasi piyasalarda glic kaybetmesine ragmen bu sabah USD/TL kuru 2,95
Enflasyon (%) 8.2 8.0 \ e \ . \ . \

) seviyesinin lzerine cikti. Bozulan risk algisi nedeniyle tahvil ve bono piyasasinda da
DIBS Faiz* (%) 38 30 faizler yiikselis egilimi sergilerken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %11'in
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz {izerinde islem gbrl’]yor
(G) Gerceklesme ’ '

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDimalat Sanayi PMI (6ncii) Agustos 54,1 52,9
Euro Alani imalat PMI (8ncii) Agustos 52,2 52,4
Yurtici Yurtici
Tlketici Gliven Endeksi Agustos 62,4

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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