
   

Çin’de yavaşlayan ekonomik aktivite ve buna karşı alınan önlemler küresel 

piyasaların gündeminde yer almaya devam ediyor. Çin Merkez Bankası’nın 

ekonomik aktiviteyi desteklemek amacıyla dün politika faiz oranında indirime 

gitmesi gelişmekte olan ülke piyasalarını olumlu yönde etkiledi.  Haftanın ilk işlem 

gününde sert satışların kaydedildiği gelişmekte olan ülke piyasalarında dün, tepki 

alımlarının da desteğiyle yukarı yönlü bir seyir gözlendi. Avrupa borsalarında da dün 

genel olarak alıcılı bir görünüm izlendi.  

ABD’de dün açıklanan veriler ise olumlu bir ekonomik görünüme işaret etti. Nitekim, 

yeni konut satışları Temmuz ayında beklentiler paralelinde gerçekleşirken, Ağustos 

ayında tüketici güveni beklentileri aştı. Söz konusu veri açıklamalarının ardından 

ABD’de tahvil faizleri artış kaydederken, dolar endeksinin de yükseldiği görüldü. 

ABD borsaları ise dün Çin’in faiz indirimi sonrası alıcılı bir görünüm sergilerken, 

kapanışa doğru  söz konusu adımların ekonomik aktiviteyi canlandırmak için yeterli 

olmayabileceğine yönelik görüşlerin etkisiyle eksiye döndü. Küresel piyasalarda 

artan volatilite paralelinde risk göstergelerinin de yüksek seviyesini koruduğu 

görülüyor. Piyasaların dalgalı seyrinde iktisadi gelişmelerin yanı sıra bozulan risk 

algısı paralelinde artan spekülatif hareketlerin de etkili olduğuna yönelik görüşler  

gündeme geliyor. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre Ağustos ayında reel kesim güven endeksi 

yıllık bazda 3,1 puan gerileyerek 103,7 oldu. Endeksin alt kalemleri incelendiğinde 

genel gidişat, mevcut mamul mal stoku miktarı ve gelecek üç aya yönelik istihdam 

beklentilerine ilişkin değerlendirmelerin endeksi düşürücü yönde etkilediği 

görüldü. Ağustos ayında imalat sanayi kapasite kullanım oranı da mevsim 

etkilerinden arındırılmış olarak bir önceki aya göre 0,8 puan geriledi. Söz konusu 

veri açıklamaları reel sektörde iktisadi faaliyetin Ağustos ayında bir miktar ivme 

kaybettiğine işaret ediyor. 

Yüksek Seçim Kurulu erken seçimin 1 Kasım 2015 tarihinde gerçekleştirileceğini 

duyurdu. Başbakan Davutoğlu, seçim hükümetini kurma görevinin verilmesinin 

ardından partilerin alacağı bakanlık sayılarının belirlenmesiyle birlikte partililere 

bakanlık teklifinde bulunacağını duyurdu. CHP ve MHP yönetimi ise dün yaptıkları 

açıklamalarda, seçim hükümetinde yer almayacakları yönündeki görüşlerini 

yinelediler. Önümüzdeki dönemde, erken seçime yönelik belirsizliklerin yanı sıra 

seçim hükümetinin kurulma sürecindeki gelişmelerin yurt içi piyasalar üzerinde 

belirleyici olacağı öngörülüyor.  

Dün, BİST-100 endeksi gelişmekte olan ülke piyasalarına paralel bir seyir izledi. 

Endeks, tepki alımlarının da desteğiyle %3,04 artış kaydederken, TL dolar ve euro 

karşısında değer kazandı. Döviz sepeti 3,13 seviyesine gevşerken, 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin faizi de 20 baz puan geriledi. 

 

Çin Merkez Bankası faiz oranlarında indirime gitti. 

Yurt içinde öncü göstergeler zayıf bir görünüm sunuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.584 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 789 2,17

MSCI Japonya Hariç Asya* 398 1,19

MSCI BRIC Ülkeleri 221 0,87

Dow Jones 15.666 1,29

S&P 500 1.868 1,35

Nasdaq 4.506 0,44

Bovespa 44.545 0,47

Euro Stoxx 50 3.218 4,71

Shanghai* 3.058 3,13

Nikkei* 18.366 3,14

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1411 1,42

USD/JPY 119,9 0,98

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,6 0,65

Altın (USD/ons) 1.135,0 2,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 11 bp

EMBI(+) (baz puan) 452 15 bp

EMBI-TR (baz puan) 316 19 bp

CDS-TR (5 yıl) 276 16 bp

VIX 36,0 4,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.510 3,04

USD/TL 2,9244 0,44

Euro/TL 3,3371 1,86

Döviz Sepeti* 3,1307 1,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 20 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Ağustos 93,2 101,5 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ağustos -%0,5 %3,4

ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 510.000 507.000

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 103,7 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - 74,8

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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