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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  App horsalari diin %3'iin iizerinde yiikseldi.
MSCIbtinya Borsalart 1616 2084 vy icinde siyasi gelismeler yakindan izleniyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 787 0,16 {}
MSClJaponya Haric Asya™ 400 2054 ABD'de Temmuz ayinda dayanikli mal siparisleri diistis beklentilerinin aksine
MSCIBRIC Ulkeleri 219 0,824 artis kaydetti. Temmuz ayinda aylik bazda %2 ytikselen siparislerin Haziran
Dow Jones 16.286 3,954 ayindaki artis orani ise %3,4'ten %4,1'e revize edildi. Temmuz'da dzellikle
SS&P500 1941 390 4 Mmotorlu tasit siparislerindeki ylkselisin etkisiyle ABD'de tiketimin istikrarli bir
Nasdaq 4698 424 4 SOV izledigi yorumlan yeniden 6ne cikti. Ote yandan, Fed yetkililerinden
William Dudl tin 1§1 degerlendirm kiresel pi lar nan
Bovespa 46038 3354 .a udley di ){aptg d.ege e d edew.u. ese p"yasaa dalyagsa. a'
gelismelere asiri reaksiyon verilmemesi gerektigini ve Fed'in ekonomik verileri
Euro Stoxx50 3171 147§ . . G e
dikkate alarak faiz artisinin zamanlamasina karar verecedini belirtti. Dudley
1*
Shanghai 2984 1944  4ynca, uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmanin ABD'de istihdami
Nikket* 18567 1034  olumsuz etkileyebilecedi ve iilke ekonomisi tizerindeki riskleri artirdigi

() TS 08:30 verleridir. degderlendirmesinde bulundu. Eyliil ayinda yapilacak bir faiz artiiminin birkag

i K . . N . .
Pariteler apams hafta oncesine kiyasla artik daha zor olduguna dikkat ceken Dudley, faiz
EUR/USD 11405 006 % Fryynminin zamanlamasina karar vermek icin ise daha fazla veri gormek
Usb/jpy 1192 061 &  gerektiginiifade etti.

Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedisim Fajz artisinin Otelenebilecedine yonelik beklentilerinin destediyle ABD
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 415 0244 borsalarn diin sert bicimde yiikselirken, gelismekte olan (lke piyasalarinda
Altin (USD/ons) 11238 099§ satislar gorildi. Avrupa borsalarninin genelinde ise Cin'e iliskin kaygilarin
Risk Gésst leri K Dedisi etkisiyle diin asagi yonlui bir seyir izlendi. Bu sabah itibariyla Asya borsalarinda
apanis egisim
DX uosTergeen panes 7z Cin ve ABD borsalarinda yasanan artisin etkisiyle alicil bir hava hakim.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 6bp 4 ) oL ) . i ) o
EMBI(+) (baz puan) 248 4bp § Altin fiyatlari ldf)lardak| yikselisle diin gerilerken, pt.atrol flyatlarlut.a.ilep yorllu
kaygilarin etkisiyle baski altinda kalmaya devam ediyor. Brent tiri petroliin
EMBI-TR (baz puan) 304 12bp J} e -
varil fiyat1 40 dolarin lizerinde tutunmaya calisiyor.
CDS-TR (5 y1l) 271 4bp & . ) o o o )
ViX 203 57p4 Ulkeyi secime gotlrecek hikimetin kurulmasi icin yetki alan Basbakan
S TORTR ’ P Davutoglu, hiikiimette yer almasi icin siyasi parti temsilcilerine teklifte
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim bulundu. I?le',s bakanlik dusen' CHP'den hl(;ll.JII' |.sm|n" békall'\hk teklifini kabul
BST-100 73616 014 1 etmeye.cegl agllklanlrken, HDP'de b.akanlllf one.rlllen ljlg ismin (.je olumlu yanit
vermesi bekleniyor. MHP tarafinda ise Tugrul Tiirkes'in bu teklife olumlu yanit
USD/TL 29356 0,38 4 G e - .
verecedi, diger iki ismin ise reddedecedi ifade ediliyor.
Euro/TL 33479 033 4 . . o o
L ) Kiresel piyasalardaki dalgalanmanin bir miktar azalmasiyla diin yurt icinde
Doviz Sepeti* 3,1418 0,35 4

gorece sakin bir hava hakimdi. BIST-100 endeksi giinii %0,14 artisla 73.616
puandan kapatti. TL ise, diin dolar ve euro karsisinda deder kaybetti. Risk
algisindaki iyilesme paralelinde iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 8 baz

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,04 8bp I
(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 puan geriledi ve %11,04 seviyesine indi.

Biiylme (%) 29 3.0 Bugiin ABD'de ikinci ceyrek GSYH revizyonu ve haftalik issizlik maasi
Cari Acik/GSYH (%) 5,7 51 basvurulari bekleniyor. ikinci ceyrek biiyiimesinin yukari yénlii revize edilecegi
Enflasyon (%) 8.2 8.0 tahmin ediliyor. Yurticinde ise secim hiikiimetine iliskin gelismeler izlenecek.
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD DayanikliMalSiparisleri Adustos -%0,5 %2 ABDGSYHRevizyonu 2.Ceyrek %3,2 %2,3

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 17-22 Adu. 274bin 277bin
Yurt ici ABD Bekleyen Konut Satislari Temmuz %1 -%1,8
Yurt ici
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
102 4 Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 270 75 Brent Turii Ham Petrol (USD/Varil)  —— Altin (USD/ons, sag eksen) | .
100 70 4
+ 1.200
- 2,40 65
98
60 | F 1150
96 55 1 + 1100
b 2,10
50
94 4 t 1050
45
92 1,80 40 1.000
mn umn un umn wn n wn mn mn umn un un umn umn
— — — — — — — — — — — — — —
o = w > N 3 = w N
2 £ e 2 B 8 2 3 z £ £ B 5 2
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.850 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1,100 130 - (26.02.15=100)
125 o
1.800 4 F 1.050 }éﬁ
120 A =
| F 1.000 Y
1750 115 - 58
F 950 38
1.700 - g
F 900 °
]
1.650 £
r 850 EE
@ g
i c 2
1.600 L 800 g5 1 5 )31-)\
Gliney Afrika Turkiye Brezilya Hindistan o 8
1.550 : : : : : + 750 90 - : . - : r @
wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn
= ~ — - — — ! — = ~ - — = -
s o P N E 5 o v N E|
3 : £ z L 5 2 2 2 z g £ 5 2
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
90.000 - 11,5 4
11,0 A
85.000 | 10,5 4
10,0 -
80.000 - 9,5 1
9,0 1
75.000 - 8,5
8,0
75 : : : : : :
70.000 v ’ ! ! § ! n n n n n n wn
umn umn wn wn wn wn wn — — — — — — —
. . . 4 a 3 E 3 5 z : ¥ e 5
= v > N IS > S E
a b z 2 £ ke o o = = = T K] <
5Yil Vadeli CDS Spread Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
3.2
290 A
3,1
270
3,0 4
250
2,9 1
230 1
2,8 1
210 2,7 1
190 2,6 1
170 T T T T T T 2.5 : r T T T T
4 4 4 4 4 4 4 9 9 9 9 9 9 9
oS = “ = N £ 3 )} 5 “ = N 3 3
3 g =z £ £ K 2 El = E g B 5 2

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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