
   

Dün ABD’de yoğun bir veri gündemi izlendi. Ülkede daha önce %2,3 seviyesinde açıklanan 

ikinci çeyrek büyüme oranı %3,7’ye revize edildi. Temmuz ayında bekleyen konut 

satışlarındaki artış beklentilerin altında kalırken, geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı 

başvuruları tahminlerden olumlu bir seviyede gerçekleşti. İkinci çeyrek büyümesindeki 

yukarı yönlü revizyon ve işsizlik maaşı başvurularının ılımlı seviyesi ülke ekonomisine dair 

olumlu beklentileri destekledi. Diğer taraftan, piyasalarda Fed’in olumlu veri açıklamalarına 

rağmen artan küresel riskler dolayısıyla Eylül’de para politikasında normalleşme yönünde 

harekete geçme olasılığının azaldığı yönündeki görüşler etkili olmaya devam etti. Bu 

durum ABD borsalarına yükseliş getirdi. Gelişmekte olan ülke borsalarının yanı sıra Avrupa 

borsalarının genelinde de hızlı toparlanmalar kaydedildi. Bu sabah itibarıyla Asya 

borsalarında dün Çin Merkez Bankası’nın aldığı yeni tedbirlerin de etkisiyle artıda bir seyir 

izleniyor. Haftaya “kara Pazartesi” olarak adlandırılan işlem günüyle başlayan MSCI Dünya 

Borsaları endeksi  söz konusu toparlanma hareketleriyle birlikte son iki günde %4’ün 

üzerinde yükseliş kaydetti. 

Hafta başında küresel talebe dair olumsuz beklentilerin güçlenmesinin yanı sıra arz fazlası 

endişelerinin de etkisiyle 41 dolar seviyesine kadar gerileyerek Şubat 2009’dan bu yana 

en düşük seviyesine inen brent türü ham petrolün varil fiyatı dün son 6,5 yılın en hızlı 

günlük yükselişini kaydetti. Bu gelişmede küresel piyasalardaki toparlanma, Nijerya’nın 

petrol arzının iki boru hattının zorunlu sebeplerle kapatılması nedeniyle ani bir şekilde 

düşmesi ve Çarşamba günü açıklanan verilere göre ABD’de petrol stoklarının azalması 

belirleyici oldu. 

ECB tarafından dün açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda Temmuz ayında reel kesime 

kullandırılan kurumsal kredilerdeki yıllık artış %0,9 ile üç yılı aşkın sürenin en yüksek 

düzeyinde gerçekleşti. Bölgede kredi performansının geçtiğimiz yılın son aylarından bu 

yana iyileşme göstermesi dikkat çekiyor. ECB’nin Mart ayında en az iki yıl boyunca 

sürdürmeyi planladığı aylık 60 milyar euroluk bir varlık alım programı başlatmasının 

finansal göstergelerdeki nispi olumlu seyirde etkili olduğu gözleniyor. 

Dün TCMB tarafından açıklanan haftalık menkul kıymet verilerine göre 21 Ağustos 

haftasında yurt dışında yerleşik kişilerin DİBS portföyünde net 267 milyon dolar tutarında 

çıkış kaydedilirken, hisse senedi portföyü de net 248 milyon dolar tutarında daraldı. 

Böylece, 21 Ağustos itibarıyla Temmuz sonuna göre söz konusu piyasalardan toplam 593 

milyon dolar tutarında sermaye çıkışı yaşandı. 

Son haftalarda Fed’in ilk faiz artırımına ilişkin beklentilerin Eylül ayından Aralık ayına 

ötelenmesi paralelinde dün yurt içinde döviz kurlarında ve faizlerde bir miktar gerileme 

gözlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz puan gerileyerek %10,98 seviyesine 

inerken, USD/TL kuru da gün içinde 2,8940 düzeyine kadar geriledi. Döviz sepeti günlük 

bazda %1,83 oranında düştü. Söz konusu ılımlı havaya bağlı olarak BİST-100 endeksi de 

günü artıda tamamladı.  

Bugün ABD’de Temmuz ayına ilişkin kişisel gelirler ve kişisel tüketim harcamaları verilerinin 

yanı sıra Ağustos ayı Michigan tüketici güveni endeksinin nihai değeri bekleniyor. Tüketici 

güveninin öncü değeri 93,1 ile beklentilerin oldukça üzerinde açıklanmıştı. Yurt içinde ise 

siyasi gelişmeler takip edilirken, ekonomik güven endeksi veri gündeminde yer alıyor. 

Endeks Haziran’daki gerilemenin ardından Temmuz’da bir miktar toparlanma kaydetmişti. 

Küresel piyasalarda hızlı toparlanma... 

ABD ekonomisinin ikinci çeyrek büyümesi %2,3’ten %3,7’ye revize edildi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.651 2,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 813 3,28

MSCI Japonya Hariç Asya* 408 1,18

MSCI BRIC Ülkeleri 230 4,87

Dow Jones 16.655 2,27

S&P 500 1.988 2,43

Nasdaq 4.813 2,45

Bovespa 47.715 3,64

Euro Stoxx 50 3.281 3,47

Shanghai* 3.135 1,66

Nikkei* 19.087 2,76

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1216 1,66

USD/JPY 120,7 1,28

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 44,2 6,51

Altın (USD/ons) 1.123,0 0,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 425 23 bp

EMBI-TR (baz puan) 298 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 14 bp

VIX 26,1 4,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.813 1,63

USD/TL 2,9076 0,96

Euro/TL 3,2610 2,60

Döviz Sepeti* 3,0843 1,83

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,98 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH Revizyonu 2. Çeyrek %3,2 %3,7 ABD Kişisel Gelirler (aylık değişim) Temmuz %0,4 %0,4

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 17-22 Ağu. 274 bin 271 bin ABD Çekirdek PCE (aylık değişim) Temmuz %0,2 %0,1

ABD Bekleyen Konut Satışları Temmuz %1 %0,5 ABD Michigan TGE (nihai) Ağustos 93,3 93,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 83,6

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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