
   

ABD'de Michigan Üniversitesi tarafından hazırlanan tüketici güven endeksi Ağustos ayında 

nihai olarak 91,9 düzeyine gerileyerek beklentilerin ve 92,9 olan öncü verinin altında kaldı. 

Ülkede kişisel gelirler Temmuz'da %0,4, çekirdek kişisel tüketim harcamaları da (PCE) %0,1 

artarak beklentilere paralel gerçekleşti. Küresel ekonomiye ilişkin Çin kaynaklı endişeler 

haftanın son işlem gününde ABD borsalarını baskı altında bırakırken, endeksler günü yatay 

tamamladı. Öte yandan Fed üyelerin yapmış olduğu açıklamalar piyasalar tarafından 

yakından takip edilmeye devam ediliyor. Cuma günü Fed açık piyasa komitesinde oy hakkı 

bulunan St. Louis Fed Başkanı James Bullard, piyasalarda son dönemde görülen oynaklığa 

rağmen Fed'in en azından yapacağı ilk faiz artırımını ertelememesi gerektiğini ve Çin 

ekonomisindeki yavaşlamanın şu ana kadar ABD ekonomisini sınırlı ölçüde etkilediğini 

belirtti. Bullard, enflasyonun düşük kalmaya devam etmesi halinde Fed'in faizleri bir kez 

artırdıktan sonra o seviyede bırakabileceğini de ifade etti.  

Çin hükümeti ekonomideki yavaşlama ve finansal piyasalardaki oynaklığa karşı önlem almaya 

devam ediyor. Bu çerçevede, Çin hükümeti yerel yönetimlerin bu yıl alabilecekleri doğrudan 

borç miktarını 600 milyar yuan ile sınırlayarak yerel yönetimlerin borçlarına üst limit getirdi. 

Ayrıca Çin’de kredi/mevduat oranı üzerindeki %75’lik tavanı kaldırma planı çerçevesinde 

hazırlanan tasarıya göre 1995 yılından bu yana uygulanan sınırın 1 Ekim itibarıyla kaldırılması 

öngörülüyor. Söz konusu tavan daha önce 2009 yılında küresel kriz döneminde geçici olarak 

askıya alınmıştı. 

TCMB, döviz likiditesinin desteklenmesi amacıyla, bankaların TCMB nezdindeki döviz ve 

efektif piyasalarında işlem yapma limitlerini 1 Eylül'den itibaren yaklaşık %130 artırarak 50 

milyar dolara yükseltti. Ayrıca TCMB, çekirdek dışı yükümlülüklerde üç yıldan uzun vadeyi 

teşvik etmek amacıyla mevduat/katılım fonu dışı yabancı para yükümlülükler için zorunlu 

karşılık oranlarını değiştirdi. Bu çerçevede, yabancı para yükümlülükler için uygulanacak 

zorunlu karşılık oranı 1 yıla kadar yükümlülüklerde %20'den %25'e; 2 yıla kadar olanlarda 

%14'ten %20'ye; 3 yıla kadar olanlarda %8'den %15'e çıkarıldı. 5 yıldan uzun vadeler için ise 

söz konusu oran %6'dan % 5'e indirildi. 3-5 yıl arası vadelerde ise bir değişiklik yapılmadı. Öte 

yandan TCMB, TL cinsinden tesis edilen zorunlu karşılıklara ödenen faiz oranlarına üç 

kademede toplam 150 baz puan artış yapacak. Buna göre TCMB, TL zorunlu karşılıklara 

ödenen faiz oranlarını 1 Eylül,1 Ekim ve 1 Aralık'ta 50’şer baz puan artıracak.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Türkiye konut fiyatları endeksi Haziran ayında bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %19 artarken, İstanbul'daki artış %27,6 oldu. Öte yandan TÜİK’in 

açıkladığı ekonomik güven endeksi Ağustos ayında bir önceki aya göre %1,9 azalarak 84,3’e 

gerilerken, söz konusu gerilemede endeksi oluşturan tüm kalemlerdeki düşüşün etkili olması 

dikkat çekti.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Kasım ayında tekrarlanacak seçimler 

nedeniyle uzayan seçim döngüsünün siyasi belirsizliği artırdığını belirtti. Fitch yayımladığı 

kısa değerlendirmede Türkiye içinde şiddet olaylarının hızlanması veya ülkenin uzun sürecek 

bölgesel bir çatışmanın içine çekilmesi halinde bu durumun risk profili için negatif 

olabileceğini belirtti. Fitch’in Türkiye’nin kredi notu gözden geçirmesini 18 Eylül’de 

yayımlaması bekleniyor.  

Cuma günü hafif düşüş kaydeden BİST-100 endeksi geçtiğimiz haftayı %1,1’lik yükselişle 

tamamladı. Haftanın son işlem gününde TL, dolar ve euro karşısında bir miktar değer 

kaybederken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz puan düşüş kaydederek %10,92 

oldu. 

Çin hükümetinden yeni önemler…  

TCMB zorunlu karşılıklar ile döviz ve efektif  piyasası işlem limitlerinde değişiklik yaptı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.658 0,46

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 820 0,88

MSCI Japonya Hariç Asya* 401 1,18

MSCI BRIC Ülkeleri 229 0,23

Dow Jones 16.643 0,07

S&P 500 1.989 0,06

Nasdaq 4.828 0,32

Bovespa 47.154 1,18

Euro Stoxx 50 3.287 0,18

Shanghai* 3.148 2,61

Nikkei* 18.810 1,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1222 0,05

USD/JPY 121,0 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,7 7,95

Altın (USD/ons) 1.135,5 1,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 420 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 260 2 bp

VIX 26,1 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.642 0,23

USD/TL 2,9141 0,23

Euro/TL 3,2701 0,28

Döviz Sepeti* 3,0921 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,92 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler (aylık değişim) Temmuz %0,4 %0,4 Euro Alanı TÜFE, öncü Ağustos - %0,2

ABD Çekirdek PCE (aylık değişim) Temmuz %0,2 %0,1

ABD Michigan TGE (nihai) Ağustos 93,3 91,9 Yurt İçi

Yurt İçi Dış Ticaret Dengesi Temmuz - -6,2 mlyr USD

Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 84,3

Veri GündemiCuma Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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