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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  cin hiikimetinden yeni 6nemler...
MSCI Diinya Borsalari 1658 046 4t  TCMBzorunlu karsiliklar ile déviz ve efektif piyasasiislem limitlerinde degisiklik yapti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 820 088 4f
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 401 118 4} ABD'de Michigan Universitesi tarafindan hazirlanan tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda
MSCI BRIC Ulkeleri 229 0234 nihai olarak 91,9 diizeyine gerileyerek beklentilerin ve 92,9 olan éncii verinin altinda kaldr.
Ulkede kisisel gelirler Temmuz'da %0,4, cekirdek kisisel tiiketim harcamalar da (PCE) %0,1
Dow Jones 16643 007 4k : . AR .
artarak beklentilere paralel gerceklesti. Kiiresel ekonomiye iliskin Cin kaynakl endiseler
S&P500 1989 0,06 4f haftanin son islem giiniinde ABD borsalarini baski altinda birakirken, endeksler giinii yatay
Nasdaq 4.828 032 4 tamamladi. Ote yandan Fed iiyelerin yapmis oldugu aciklamalar piyasalar tarafindan
akindan takip edilmeye devam ediliyor. Cuma giinli Fed acik piyasa komitesinde oy hakki
Bovespa 47154 118 JF y P ) y y g . p.)./ o y .
bulunan St. Louis Fed Baskani James Bullard, piyasalarda son donemde goriilen oynakhga
Euro Stoxx 50 3287 0184l ragmen Fedin en azindan yapacadi ilk faiz artirimini ertelememesi gerektigini ve Cin
Shanghai* 3148 261} ekonomisindeki yavaslamanin su ana kadar ABD ekonomisini sinirli diciide etkiledigini
Nikkei* 18.810 114 belirtti. Bullard, enfla.syonun dusulﬂ< kaITaya d.evam et‘me5| halinde Fed'in faizleri bir kez
- S— artirdiktan sonra o seviyede birakabilecegini de ifade etti.
(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis Cin hiikimeti ekonomideki yavaslama ve finansal piyasalardaki oynakliga karsi 6nlem almaya
. devam ediyor. Bu cercevede, Cin hiikiimeti yerel yonetimlerin bu yil alabilecekleri dogrudan
EUR/USD 11222 0,05 4

bor¢ miktarini 600 milyar yuan ile sinirlayarak yerel yénetimlerin borclarina st limit getirdi.
UsD/JpY 12,0 026 4F  Ayrica Cin'de kredi/mevduat orani iizerindeki %75'lik tavani kaldirma plani cercevesinde
hazirlanan tasariya gore 1995 yilindan bu yana uygulanan sinirin 1 Ekim itibariyla kaldiriimasi

i i %Degisi e e " .. . o n . -
Emtia Fiyatlan Kapams “oDegisim ongoriliyor. S6z konusu tavan daha énce 2009 yilinda kiiresel kriz ddneminde gecici olarak
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 477 7954F  askiyaalinmisti.

Altin (USD/ons) 11355  L114F  TCMB, déviz likiditesinin desteklenmesi amaciyla, bankalarin TCMB nezdindeki doviz ve
. .. N L. efektif piyasalarinda islem yapma limitlerini 1 Eyliil'den itibaren yaklasik %130 artirarak 50
Risk Gostergeleri K Degisim : N ! . e . .
g apams J milyar dolara ytikseltti. Ayrica TCMB, cekirdek disi yikimliliklerde li¢ yildan uzun vadeyi

ABD Hazine Tahvilleri* %219 1bp 4}  tesvik etmek amaciyla mevduat/katiim fonu disi yabanci para yikimldlikler icin zorunlu

EMBI(+) (baz puan) 420 5bp 4}  karsilik oranlarini dedistirdi. Bu cercevede, yabanc para yukdmllikler icin uygulanacak
zorunlu karsilik orani 1 yila kadar ylkiimldliklerde %20'den %25'e; 2 yila kadar olanlarda

EMBI-TR (baz puan) 297 1bp I} e
%14'ten %20'ye; 3 yila kadar olanlarda %8'den %15'e cikarildi. 5 yildan uzun vadeler icin ise
CDS-TR (Syi) 260 2bp 4t séz konusu oran %6'dan % 5'e indirildi. 3-5 yil arasi vadelerde ise bir degisiklik yapiimadi. Ote
VIX 26,1 01p 4k yandan TCMB, TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara ddenen faiz oranlarina iic
()10 yillik kademede toplam 150 baz puan artis yapacak. Buna goére TCMB, TL zorunlu karsiliklara
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim 0denen faizoranlarini 1 Eylil,1 Ekim ve 1 Aralik'ta 50°ser baz puan artiracak.
BIST-100 74.642 023 4} TCMB'nin acikladigi verilere gore Tirkiye konut fiyatlar endeksi Haziran ayinda bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %19 artarken, istanbul'daki artis %27,6 oldu. Ote yandan TUiK'in
USD/TL 29141 023 {f N — . o : N ,
acikladigi ekonomik gliven endeksi Agustos ayinda bir onceki aya gore %1,9 azalarak 84,3'e
Euro/TL 32701 028 4}  gerilerken, sz konusu gerilemede endeksi olusturan tiim kalemlerdeki disiisiin etkili olmasi
Déviz Sepeti* 30921 025 4 dikkatcekti.
2 Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %10,92 6bp 4k Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Kasim ayinda tekrarlanacak secimler
(*) 0,5*USD+0,5"EUR nedeniyle uzayan secim dongisiiniin siyasi belirsizligi artirdigini belirtti. Fitch yayimladigi
kisa dederlendirmede Tirkiye icinde siddet olaylarinin hizlanmasi veya ulkenin uzun siirecek
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 bélgesel bir catismanin icine cekilmesi halinde bu durumun risk profili icin negatif
Blyume (%) 29 30 olabilecedini bellrt.tl. Fitch'in Tirkiye'nin kredi notu gdzden gecirmesini 18 Eyliil'de
yayimlamasi bekleniyor.
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 . o ; . e L .
Cuma gtind hafif dislis kaydeden BIST-100 endeksi gectigimiz haftayr %1,1'lik yikselisle
Enflasyon (%) 8.2 8.0 tamamladi. Haftanin son islem giiniinde TL, dolar ve euro karsisinda bir miktar deger
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0 kaybederken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puan diisls kaydederek %10,92
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz oldu.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDKisisel Gelirler (aylik degisim) Temmuz %0,4 %0,4 EuroAlani TUFE, 8ncii Adustos - %0,2
ABD Cekirdek PCE (aylik dedisim) Temmuz %0,2 %0,1
ABD Michigan TGE (nihai) Adustos 93,3 91,9 VYurtici
Yurtici Dis Ticaret Dengesi Temmuz - -6,2mlyruUsb
Ekonomik Gliven Endeksi Adustos - 84,3
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Miidiirti
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gqurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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