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Diinya Borsalani Kapanis %Degdisim  (iny'de imalat PMI daralmaya isaret etti.
M>ClDlinya Borsalar: ) 1645 076 3 Yurticinde Temmuz'da dis ticaret acigi genisledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 819 019 &
MSClJaponya Harig Asya* 400 0794  ABD'de beklentilerin altinda kalmasina ragmen ekonomik aktivitenin arttigina
MSCIBRIC Ulkeleri 227 117§ isaret eden Chicago PMI endeksi verisi diin 6ne ciktl. Euro Alani'nda 6nci
Dow Jones 16528 069 § Vverilere gore TUFE Haziran ve Temmuz aylarinin ardindan Agustos'ta da yillik
S&P500 1.972 0,84 { bazda %0,2 artis kaydetti.
Nasdag 4777 1,07 4 Cin'de Caixin/Markit imalat PMI endeksi Agustos ayinda 47,3'e gerileyerek Mart
Bovespa 46626 1124 2009dan bu yana imalat sanayinin en sert daralmasini yasadijina isaret etti.
Euro Stoxx50 3270 0529 Hizmet sektord PMI endeksi ise, sektdrdeki genislemenin 51,5 ile Temmuz
Shanghai* 3150 174 § 2014'ten bu yana en yavas seviyede gerceklestigini gosterdi. Ote yandan, Cin
Nikkei* 18323 300§ Merkez .Banka5|, doviz p|yasasm.dla sp.eII(uIatlf har.eketlerlln ontine gecip
) TST0B 30 veriena. yuandaki deger kaybini sinirlamak icin déviz forward islemlerinde sikilastirma
Pariteler Kapanis karari ald.
EUR/USD 11205 0154 Fedin Eyldl ayindaki toplantisinda alacadi karara iliskin belirsizlikle birlikte
USD/JPY 1212 0154 diinyanin en biiytik ikinci ekonomisi olan Cin'in performansina yonelik kaygilar
kiresel piyasalari baski altinda tutmaya devam ediyor. Nitekim, diin ABD ve
Emtia Fiyatlari Kapanis %eDegisim Avrupa borsalari diistis kaydederken, bu sabah Asya borsalarinda da olumsuz
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 485 L7684 pirhava hakim. Japonya borsasi diine gére %3 asagida seyrediyor.
Altin (USD7ons) 11307 o042% Diinya petrol arzinin yaklasik %40'mi saglayan OPEC, "adil ve makul fiyat"
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim seviyesini belirleyebilmek amaciyla dider petrol dreticileri ile yeniden
ABD Hazine Tahvilleri* %221 2bp 4 gOrismeye hazir oldugunu duyurdu. Bu gelismenin ardindan petrol
EMBI(+) (baz puan) 411 9pp 4 fiyatlaninda yiikselis g6zlendi. Bu sabah Brent tiirli ham petroliin varil fiyati 51
EMBI-TR (baz puan) 295 2pp g USDdlzeyiniast.
CDS-TR (5y1l) 260 2bp 4 TUIK diin Temmuz ayi dis ticaret verilerini acikladi. Buna gére, Temmuz ayinda
VIX 284 24p4 ihracat2014'tnayniayinakiyasla %16,2 azalarak 11,2 milyar USD'ye inerken,
() 1oyillk ithalat %8,7 geriledi ve 18,2 milyar USD oldu. ihracatin zayif performansi ile
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim dis ticaret acidi Mart ayindan bu yana ilk kez genisledi. Yilin ilk yedi ayinda ise
BIST-100 75210 0,76 4 ithalattaki disls ihracattaki daralmanin Gzerinde gercekleserek dis ticaret
USD/TL 20110 0114 acigininbuddnemde %13 azalmasini sagladi. (Temmuz ayi dis ticaret dengesi
Euro/TL 32618 025 Laporumuz)
Déviz Sepeti* 30864 0184 1 Kasim'da yapilacak erken genel secimin yeniden tek parti iktidari ile
2VillikGésterge TahvilinFaizi  %10,97  5bp 4 sonugla.mabileceg“jine isaret eden anketlin etkisiyle yurt icinde olusan olumlu
) 0.5"USDT0.5°EUR hava BIST-100 endeksini yukar cekti. Islem hacminin disilk seviyede kaldigi
giinde endeks, %0,76 artis kaydetti. TL ise, yurt icindeki olumu havanin
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 etkisiyle dolar ve euro karsisinda deger kazandi. Ote yandan, 2 yillik gdsterge
Biiylme (%) 29 30 tahvilin bilesik faizi diin 5 baz puan artarak giinii %10,97'den kapatti.
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 Bugiin, ABD'de aciklanacak imalat sanayi ISM ve PMI verileri bekleniyor. Yurt
Enflasyon (%) 8.2 8.0 icinde de ekonomik aktivitenin seyrine yonelik dncii gésterge nitelidi tasiyan
DIBS Faiz* (%) 98 90 imalat PMl verisiizlenecek.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE, 6ncii Adustos %0,1 %0,2 ABDISMimalatEndeksi Adustos 53 52,7
Chicago PMI Adustos 54,7 54,4 ABDimalatPMI Adustos 53,8
Yurt Ici Yurt Ici
Dis Ticaret Dengesi Temmuz -6,5mlyrUSD  imalatPMI Adustos 50,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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