
   

Dün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde yoğun bir veri ve haber akışı izlendi. 

Küresel piyasaların seyrinde ABD ve Euro Alanı’nda açıklanan verilerin yanı sıra ECB 

Başkanı Mario Draghi’nin para politikası toplantısının ardından yaptığı açıklamalar etkili 

olurken yurt içinde enflasyon verileri ile siyasi gündem yatırımcılar tarafından yakından 

takip edildi. 

ECB, dün gerçekleştirdiği toplantısında para politikasında değişiklik yapmadı. ECB Başkanı 

Draghi toplantı sonrası yaptığı açıklamada, ekonomideki toparlanmanın devam ettiğini 

ancak son dönemde aşağı yönlü risklerin yeniden ortaya çıktığını belirtti. Draghi, 

gelişmekte olan ülkelerde yaşanan gelişmelerin Euro Alanı ekonomisini olumsuz etkileme 

potansiyeli taşıdığını, bu nedenle varlık alım programının süresinin uzatılmasının söz 

konusu olabileceğini ifade etti. ECB, Euro Alanı için 2015 büyüme tahminini %1,5’ten 

%1,4’e, 2016 için ise %1,9’dan %1,7’ye indirdi. ECB enerji fiyatlarındaki gerilemeyi 

gerekçe göstererek 2015 için yıllık enflasyon tahmini %0,3’ten %0,1’e, 2016 için ise 

%1,5’ten %1,1’e düşürdü. Draghi’nin açıklamalarının ardından euronun önde gelen para 

birimleri karşısında değer kaybettiği görülürken varlık alımlarına yönelik açıklamanın 

etkisiyle Avrupa borsaları dün alıcılı bir görünüm sergiledi. 

ABD’de Ağustos ayının son haftasında işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin bir miktar 

üzerinde gerçekleşmesine rağmen düşük seviyesini korudu. Ağustos ayına ilişkin ISM 

hizmetler verisi de beklentilerin aşarak sektördeki olumlu görünümü teyit etti. ABD 

ekonomisine yönelik iyimser görüşlerin ağırlık kazandığı günde Draghi’nin açıklamalarının 

da desteğiyle borsa endekslerinin genel olarak yukarı yönlü bir seyir izlediği görüldü. Öte 

yandan, Çin’de ekonomik aktivitenin zayıf bir seyir izlemesine bağlı olarak Temmuz ayında 

ABD’nin Çin’e dönük ihracatının %1,9, ithalatının da %0,2 oranında gerilemesi dikkat çekti. 

Öte yandan, ABD’nin dış ticaret açığı bu dönemde beklentilerin altında kalarak son beş ayın 

en düşük seviyesinde gerçekleşti. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre yıllık enflasyon Ağustos ayında TÜFE’de %7,14, Yİ-

ÜFE’de ise %6,21 oldu. Ağustos’ta aylık bazda beklentilerin üzerinde yükselen her iki fiyat 

endeksinde de döviz kurlarındaki gelişmelerin etkili olduğu görüldü. Ağustos ayında 

çekirdek enflasyon göstergelerinin de artış kaydetmesi enflasyonun seyrine yönelik 

olumsuz görüşleri destekledi. Bu çerçevede, önümüzdeki dönemde, sonbahar aylarıyla 

birlikte enflasyonun mevsimsel faktörlerin etkisiyle hızlanma eğilimi sergileyeceğini 

tahmin ediyoruz. (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) 

Gün içinde siyasi belirsizliklerin yanı sıra beklentileri aşan enflasyon verisine de bağlı 

olarak gerileyen BİST-100 endeksi, Draghi’nin açıklamalarının ardından küresel piyasalarda 

oluşan iyimser havanın desteğiyle kapanışa doğru kayıplarını telafi etti ve günü artıda 

kapattı. TL’nin dolar karşısında değer kaybettiği günde döviz sepeti, EUR/USD 

paritesindeki gerilemeye bağlı olarak gevşedi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

dün %11,12 düzeyine yükseldi.  

Küresel piyasalarda bugün, yatırımcılar ABD’de açıklanacak olan ve Fed’in para politikasına 

yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyan istihdam verilerine odaklanmış 

durumda. Yurt içinde ise bugün önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Öte yandan, 

ABD’nin istihdam verisi öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesinin yanı sıra iç 

siyasi belirsizliklerin de etkisiyle USD/TL kuru bu sabah 2,99 düzeyine kadar yükseldi. 

ECB, varlık alımlarının süresinin uzatılabileceğini duyurdu. 

Yurt içinde enflasyon göstergelerinde artış... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.623 0,45

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 801 0,60

MSCI Japonya Hariç Asya* 389 0,15

MSCI BRIC Ülkeleri 220 0,66

Dow Jones 16.375 0,14

S&P 500 1.951 0,12

Nasdaq 4.734 0,35

Bovespa 47.366 1,94

Euro Stoxx 50 3.270 2,23

Shanghai* 3.155 0,16

Nikkei* 17.796 2,09

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1097 1,19

USD/JPY 120,3 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,9 5,26

Altın (USD/ons) 1.124,1 0,91

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 421 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 272 9 bp

VIX 25,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.004 0,47

USD/TL 2,9622 0,29

Euro/TL 3,2870 0,91

Döviz Sepeti* 3,1246 0,35

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 12 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Ağu. 275.000 282.000 Euro Alanı GSYH Büyüme, revizyon 2. Çeyrek %0,3 %0,4

ABD ISM Hizmetler Endeksi Ağustos 58,1 59 ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Ağustos 214.000 215.000

Euro Alanı Hizmetler PMI Ağustos 54,3 54,4 ABD İşsizlik Oranı Ağustos %5,3 %5,4

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık değişim) Ağustos %0,11 %0,40 - - - -

Yİ-ÜFE (aylık değişim) Ağustos - %0,98

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201508.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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