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Diinya Borsalari Kapanis %eDedisim  ABpyde tarim disi istihdam verileri piyasalarin seyrinde etkili oldu.
M5l Diinya Borsalart 15% 168 § USD/TL tarihi yiiksek seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 789 161k
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 389 0444} ABDde tarm disi istihdam Agustos ayinda 173.000 kisi artis kaydederek
MSCI BRIC Ulkeleri 217 1434}k beklentilerin altinda kaldi. Bununla birlikte, issizlik oran1 %5,1 ile yedi bucuk yilin en
Dow Jones 16102 166 4} dlsik seviyesine gerilerken, daha dnce Temmuz ayi icin 215.000 kisi olarak
S&P500 1921 153 3 aciklanan tarim disi istihdam artisi 245.000 kisiye revize edildi. Fed'in para
politikasini belirleyen acik piyasa komitesinde oy hakkina sahip olan Richmond Fed
Nasdaq 4684 105k . o -
Baskani Lacker veri aciklamasinin ardindan yaptigi konusmada, istihdam
Bovespa 46498 1834 piyasasinda faizlerin artinimasina imkan verecek derecede iyilesme kaydedildigini
Euro Stoxx 50 3180 2754}  belirtti. Bu gelismeler, Fed'in Eyliil ayinda faiz artinmina gidebilecegi beklentisini
Shanghai* 3190 095 4p desteklerken kiiresel borsa endekslerinde diisiise neden oldu. ABD borsalari %1'in
Nikkei* 17796 013 4¢ Gizerinde gerilerken Avrupa borsalari giini %3'e yakin diislisle tamamladi. Ancak,
(") TST08:30 verileridi, Fed'in Eylil'de bir hamle yapip yapmayacadi halen belirsizligini koruyor.
Pariteler Kapanis Kuzey denizindeki petrol sahalarindan Ekim ayinda yiiklenecek olan petrol
EUR/USD 11116 017 4+ tankerlerinin piyasadaki arz fazlasinin devam ettigine isaret etmesi Cuma giini
USD/JPY 1192 o914} petrol fiyatlarinda sert distse neden oldu. Brent tirli ham petrolln varil fiyats
yeniden 50 dolarin altina indi.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim . . I e o .
Cin Maliye Bakani, yillik %?7'lik bir ekonomik bliyimenin Cin icin yeni normal
Brent Tiirl Petrol (USD/vari) 480 365§ oldugunu belirterek, biiyiimedeki bu seyrin 4 ile 5 yil daha devam edebilecedine
Altin (USD/ons) 11210 028 & gikkat cekti. Diger taraftan, Cin Ulusal istatistik Birosu 2014 yili icin daha 6nce
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim 07,4 olarak aciklanan GSYH biiyimesini %7,3'e revize etti.
ABD Hazine Tahvilleri* %213 sbp }  Tlrkiye'nin para biriminin degerinin ticaret yaptigi ulkelere kiyasla gelisimini
EMBI(+) (baz puan) 425 4bp 4 gbsteren TUFE bazli reel efektif ddviz kuru endeksi Agustos ayinda 95,1'e
EMBI-TR (baz puan) 38 9bp 4 gerileyerek TL'de reel bazda deder kaybinin belirginlestigine isaret etti.
CDS-TR (5 yil) 280 8bp TCMB Agdustos'ta %7,14'e yiikselen tiiketici fiyatlari enflasyonuna iliskin aylik fiyat
VIX 278 220 4 gelismeleri raporunu acikladi. Bu ddnemde tliketici fiyatlan (zerinde Tirk
ECHT lirasindaki birikimli deger kaybinin etkileriﬂnin izIendigTJ.ini belirteanlCIV!B., taze n.1e¥ve
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim v% selvjze flyatlarlnqa son a)"fj“:.'.a gc.JzIevn.gn. c.que”Itme .e.glllmlnln kesintiye
ugradigini, kirmizi et fiyatlarindaki ylkselis ediliminin stirmesinin de gida ve yemek
BIST-100 72950 142§ hizmetleri fiyatlarini olumsuz etkilemeye devam ettigini vurguladi. Petrol
UsD/TL 30004 1294} fiyatlarindaki asagi yonlii seyirle enerji grubunda yillik enflasyonunun geriledigine
Euro/TL 33351 146 4} dikkat ceken TCMB, mevsimsellikten arindirimis géstergeler itibariyla enflasyonun
Déviz Sepeti* 31678 138 4p ana ediliminin yavaslamakla birlikte yiiksek seyrini stirdirdigtind belirtti.
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1118  6bp 4 ABD'de aciklanan tarim disi istihdam verilerinin yurt disi piyasalarda neden oldugu
(*) 0,5*USD+0,5*EUR satis dalgasi yurt icine de yansirken, BIST-100 endeksi giinii %1,42ik diisiisle
tamamladi. TL'de de@er kaybi Cuma giini de devam ederken, yurt icinde glivenlik
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 endiselerinin kurlar tizerinde yukari yonlii etki yaptigji goriiliiyor. Bu cercevede, bu
Biylime (%) 29 30 sabah USD/TL kuru 3,0454 ile tarihi yiiksek zirvesine cikti. 2 yil vadeli gésterge
Cari Acik/GSYH (%) 5,7 51 tahvilin bilesik faizi de haftanin sonislem giiniinde %11,18 diizeyine y(kseldi.
Enflasyon (%) 8.2 8.0 Buglin 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken ABD borsalari tatil nedeniyle kapali
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0 olacak.

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Disl istihdam Artisi Adustos 220.000 173.000 -

ABDIssizlik Orani Agustos %5,3 %5,1
Yurtici Yurtici
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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