
   

Dün, ABD’de piyasaların tatil nedeniyle kapalı olmasına bağlı olarak küresel 

piyasalarda sakin bir gündem izlenirken, yatırımcıların Avrupa ve Asya piyasalarına 

odaklandığı görüldü. Nitekim, dün açıklanan verilere göre Almanya’da sanayi 

üretimi Temmuz ayında beklentilerin altında artış kaydederken, Euro Alanı’nda 

Eylül ayına ilişkin yatırımcı güveni endeksi Şubat ayından bu yana en düşük 

seviyesinde gerçekleşti. Söz konusu verilere ek olarak ECB’nin Ağustos ayında 

gerçekleştirdiği varlık alımının da düşük düzeyde kalması dikkat çekti. Ancak bu 

gelişmede ECB’nin Mart ayında başlattığı programda varlık alımlarını önden 

yüklemeli bir şekilde gerçekleştirmesinin etkili olduğu düşünülüyor. Avrupa’da dün 

öne çıkan bir diğer gelişme ise İspanya’da tahvil faizlerinin Aralık ayında 

gerçekleştirilecek genel seçim öncesinde belirgin ölçüde yükselmesi oldu.  

Son dönemde yatırımcıların odağında olan Çin’de, Merkez Bankası Başkanı Zhou 

yuanın ABD doları karşısında yeni denge noktasına yaklaşmasıyla birlikte finansal 

piyasalardaki düzeltmenin de sonuna gelindiğini ifade etti. Zhou böylece Çin’de 

finansal piyasalarda istikrarın sağlanacağını ileri sürdü. Öte yandan, bu sabah 

açıklanan verilere göre Çin’de Ağustos ayında ihracat yıllık bazda %5,5 oranda 

geriledi. İhracattaki gerilemenin Ağustos’ta bir miktar ivme kaybettiği görülürken, 

ithalattaki daralmanın bu dönemde hız kazanması dikkat çekti. Çin’de dış ticaret 

verilerinin zayıf bir görünüm sergilemesi küresel ekonominin seyrine yönelik 

endişeleri artırdı.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan istihdam verilerinin Fed’in 

faiz artırım sürecine yönelik belirsizlikleri azaltmadığı görülüyor. Önde gelen 

finansal kuruluşların yanı sıra piyasaların yakından takip ettiği kişilerin de Fed’in 

faiz artırım sürecine ilişkin farklı yönde değerlendirmeler yapması söz konusu 

belirsizliklerin gündemdeki yerini korumasına neden oluyor. Nitekim, IMF Başkanı 

Christine Lagarde, Fed'in faiz artırmadan önce fiyat istikrarından ve işgücü 

sektöründeki toparlanmadan emin olması gerektiğini söyledi. Lagarde, Fed’in faiz 

artırımını gerçekleştirdikten sonra geri adım atmasının mümkün olmadığını 

vurguladı. 

Yurt içinde ise artan güvenlik endişelerinin piyasalar üzerinde satış baskısı yarattığı 

gözleniyor. USD/TL kuru gün içinde 3,04 seviyesini aşarken, BİST-100 endeksi 

günü %1,49’luk düşüşle kapattı. Döviz sepeti dün 3,21 seviyesinden günü 

tamamlarken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de %11,28 düzeyine 

yükseldi. 

Bugün yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt içinde ise Temmuz 

ayı sanayi üretim verisi bekleniyor. Söz konusu veri 3. çeyrekte ekonomik 

görünüme ilişkin ipuçları vermesi açısından önem taşırken, piyasalarda beklenti 

takvim etkisinden arındırılmış endeksin Temmuz ayında yıllık bazda %3,4 oranında 

yükselmesi yönünde.  

Çin’in zayıf dış ticaret verileri küresel ekonomiye ilişkin endişeleri artırdı. 

Güvenlik endişeleri nedeniyle yurt içi piyasalarda satış baskısı gözleniyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.599 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 778 1,32

MSCI Japonya Hariç Asya* 389 0,30

MSCI BRIC Ülkeleri 214 1,18

Dow Jones 16.102 Kapalı

S&P 500 1.921 Kapalı

Nasdaq 4.684 Kapalı

Bovespa 46.498 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.198 0,56

Shanghai* 3.027 1,72

Nikkei* 17.796 2,49

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1159 0,39

USD/JPY 119,3 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,9 4,52

Altın (USD/ons) 1.118,6 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 425 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 318 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 284 Kapalı

VIX 27,8 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.866 1,49

USD/TL 3,0344 1,13

Euro/TL 3,3861 1,53

Döviz Sepeti* 3,2102 1,34

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,28 10 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi (TEA) Temmuz %3,4 %5,5

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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