
   

Son dönemde küresel piyasalarda hâkim olan olumsuz havaya karşın, dün ılımlı bir 

görünüm söz konusuydu. Salı günü kapanışa doğru Çin borsalarında yaşanan 

yukarı yönlü sert hareketin yanı sıra yatırımcıların tepki alımlarına yönelmesiyle 

Avrupa ve ABD borsaları günü yükselişle kapattı. Bu sabah Asya borsalarında da 

alıcılı bir seyir izleniyor. Japonya Başbakanı Abe’nin kurumlar vergisinde gelecek 

yıl indirime gidileceğini açıklamasıyla birlikte bu sabah Nikkei endeksi %7’nin 

üzerinde primli seyrediyor.  

Euro Alanı’nda 2. çeyrek büyümesi çeyreklik bazda %0,3’ten %0,4’e revize edildi. 

Mevsimsel etkilerden arındırılmış verilere göre, 1. çeyrekte %0,5 büyüme 

kaydeden bölge ekonomisinin 2. çeyrekte az da olsa ivme kaybettiği görüldü. 

Bununla birlikte, Euro Alanı’nın yıllık bazda yakaladığı %1,5’luk büyüme oranı 

beklentilerin üstünde bir performansa işaret ediyor. 2. çeyrekte çevre ülkelerinin 

büyüme performansının bölge ekonomisini olumlu etkilediği görülüyor. Bu durum 

Euro Alanı’nın sorunlu ülkelerine dönük kaygıları bir nebze hafifletirken, başta 

İspanya, İtalya ve Portekiz olmak üzere hazine tahvillerinin faizlerinde önemli 

düşüşler yaşandı. 

Dün küresel piyasalardaki olumlu seyrin desteklediği petrol fiyatları bu sabah da 

yükseliş kaydediyor. Fed’den gelecek adımın beklendiği altın piyasasında ise 

temkinli bir seyir izleniyor.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Türkiye'nin temel 

göstergelerden mali pozisyonun gücünü koruduğunu ve bunun ülkenin kredi 

notunu desteklediğini belirtti. Önümüzdeki hafta Türkiye’nin kredi notunun 

değerlendirileceğini açıklayan Fitch, bu değerlendirmede Fed’in faiz artırımının 

ülke ekonomisi üzerindeki etkilerine bakılacağını ifade etti. Ayrıca, kredi notu 

değerlendirmesinde siyasi belirsizliğin de irdeleneceğine vurgu yapıldı.  

Yurt içinde sanayi üretimi 3. çeyreğe zayıf bir başlangıç yaptı. Sanayi üretimi 

Temmuz’da mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış verilere göre bir önceki aya 

kıyasla %1,5 geriledi. Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi ise yıllık bazda 

beklentilerin oldukça altında kalarak %0,3 artış kaydetti. Ana sanayi gruplarına 

bakıldığında, sermaye malı ile dayanıklı tüketim malı imalatındaki gerilemenin 

endeksi baskıladığı görülüyor. Ara malı imalatındaki zayıf seyir de bu dönemde 

dikkat çekici bir gelişme olarak kayda geçti. Bu çerçevede, yılın üçüncü 

çeyreğinde ekonomik büyümenin beklentilerimiz paralelinde baskı altında 

kalması kuvvetle muhtemel gözüküyor.  

Dün yurt içinde iç güvenliğe ilişkin kaygılara rağmen küresel piyasalar paralelinde 

alıcılı bir seyir yaşandı. BİST-100 endeksi günü artışla kapatırken, TL hem dolar 

hem euro karşısında değer kazandı. Ancak, Ağustos ayının sonundan beri yükseliş 

eğilimi sergileyen 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi bu seyrine dün de devam 

etti. 

Euro Alanı büyümesi beklentileri aştı. 

Yurt içinde sanayi üretiminde zayıf görünüm... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.627 1,78

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 791 1,59

MSCI Japonya Hariç Asya* 389 2,86

MSCI BRIC Ülkeleri 220 2,63

Dow Jones 16.493 2,42

S&P 500 1.969 2,51

Nasdaq 4.812 2,73

Bovespa 46.762 0,57

Euro Stoxx 50 3.234 1,12

Shanghai* 3.232 1,93

Nikkei* 17.796 7,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1186 0,24

USD/JPY 119,8 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,3 5,36

Altın (USD/ons) 1.122,7 0,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 419 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 314 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 280 4 bp

VIX 24,9 2,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.052 0,26

USD/TL 3,0154 0,63

Euro/TL 3,3729 0,39

Döviz Sepeti* 3,1941 0,50

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,34 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH 2. çeyrek %0,3 %0,4 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (TEA) Temmuz %3,4 %0,3 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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