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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim ;1o Alan biiytimesi beklentileri ast.
MSCIDiinya Borsal 1627 1,78 - S N
HnyaForsaian * Yurticinde sanayi tretiminde zayif gortinim...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 791 1,59 4
MSCljaponya Haric Asya* 389 286 4 Sondonemde kiiresel piyasalarda hakim olan olumsuz havaya karsin, diin ihml bir
MSCIBRIC Ulkeleri 220 2634 gorlinim soz konusuydu. Sali glind kapanisa dogru Cin borsalarinda yasanan
Dow Jones 16.493 242 4 Yyukar yonll sert hareketin yani sira yatinmcilarin tepki alimlarina yonelmesiyle
S&P500 1969 251 4 Avrupa. ve ABD bor§alar| giind ytkselisle kapatti. .Bu sabah Asya b.0|.'salar|nda da
alicih bir seyir izleniyor. Japonya Basbakani Abe'nin kurumlar vergisinde gelecek
Nasdaq 4.812 2,73 4¢ o . e . - . \ , .
yil indirime gidilecedini aciklamasiyla birlikte bu sabah Nikkei endeksi %7'nin
Bovespa 46762 0574 jzerinde primli seyrediyor.
Euro Stoxx 50 3.234 112 o i . , , . .
t Euro Alani'nda 2. ceyrek bliylimesi ceyreklik bazda %0,3'ten %0,4'e revize edildi.
Shanghai* 3.232 1,93 4 M . . . " o o
evsimsel etkilerden arindiriimis verilere gére, 1. ceyrekte %0,5 biliyiime
Nikker™ 17796 7334  kaydeden bdlge ekonomisinin 2. ceyrekte az da olsa ivme kaybettigi goriildi.
(*) TSI08:30 verileridir. Bununla birlikte, Euro Alan’nin yillik bazda yakaladigi %1,5luk biiyiime orani
Pariteler Kapanis beklentilerin iistiinde bir performansa isaret ediyor. 2. ceyrekte cevre {ilkelerinin
EUR/USD 11186  0.24 4t  biiyiime performansinin bdlge ekonomisini olumlu etkiledigi gériiliiyor. Bu durum
usD/JPY 1198 0,34 4+ Euro Alani'min sorunlu Ulkelerine dénlk kaygilan bir nebze hafifletirken, basta
ispanya, italya ve Portekiz olmak lizere hazine tahvillerinin faizlerinde énemli
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim p .. y y
diistsler yasandi.
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 48,3 5,36 4
Dtin kiiresel pi lardaki oluml rin kledigi rol fiyatlar h
Altin (USD/ons) 11227 037 4 u L!ESE pya.saa da lou u seyrin destekledig pe.two yata. bu saba .da
yiikselis kaydediyor. Fed'den gelecek adimin beklendidi altin piyasasinda ise
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim  temkinli bir seyir izleniyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %220 7bp 4 yjuslararasi kredi derecelendirme kurulusu  Fitch, Tirkiye'nin - temel
EMBI(+) (baz puan) 419 6bp &  gdstergelerden mali pozisyonun giiciinii korudugunu ve bunun iilkenin kredi
EMBI-TR (baz puan) 314 4bpJ notunu destekledigini belirtti. Oniimiizdeki hafta Tiirkiye'nin kredi notunun
CDS-TR (5 yil) 280 4bp gy dederlendirilecegini aciklayan Fitch, bu dederlendirmede Fed'in faiz artinminin
VIX 249 29p @ lilke ekonomisi lizerindeki etkilerine bakilacagini ifade etti. Ayrica, kredi notu
) 10y dederlendirmesinde siyasi belirsizligin de irdelenecedine vurgu yapildi.
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  Yurt icinde sanayi Uretimi 3. ceyrede zayif bir baslangi¢c yapti. Sanayi Uretimi
BIST-100 72052 0,26 4 Temmuz'da mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gore bir énceki aya
USD/TL 30154 0634 Kyasla%]1,5geriledi. Takvim etkisinden arindinlmis sanayi Gretimiise yillik bazda
S 0 . .
Euro/TL 33729 0398 beklentilerin oldukca altlndal kalarak %0,3 art|§ kaydetltl. Ana sanalyl grluplarlr?a
) i bakildiginda, sermaye mali ile dayanikh tiiketim mali imalatindaki gerilemenin
Doviz Sepeti* 3,1941 0,50 4} \ O e . . . "
endeksi baskiladigi gériliiyor. Ara mal imalatindaki zayif seyir de bu ddnemde
0 ili izi 0, . . . . . . P .
2YilikGosterge TahvilinFaizi %1134  ©bp #  gikkat cekici bir gelisme olarak kayda gecti. Bu cercevede, yilin Gglinci
*)0,5*USD+0,5*EUR o A . . .
© ceyreginde ekonomik biylmenin beklentilerimiz paralelinde baski altinda
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 kalmasi kuvvetle muhtemel gézikiyor.
Biiyiime (%) 2.9 3,0 Diin yurt icinde ic giivenlige iliskin kaygilara ragmen kiiresel piyasalar paralelinde
Cari Acik/GSYH (%) 5,7 51 alicih bir seyir yasandi. BIST-100 endeksi glini artisla kapatirken, TL hem dolar
hem euro karsisinda deder kazandi. Ancak, Agustos ayinin sonundan beri ylkselis
Enflasyon (%) 8,2 8,0 . 7 g . . g . y . . y i
G Cerceriesme edilimi sergileyen 2 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi bu seyrine diin de devam
etti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro AlaniGSYH 2.ceyrek %0,3 %0,4
Yurt ici Yurtici
Sanayi Uretimi (TEA) Temmuz %3,4 %0,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

9 Eyliil 2015 ilker Sahin

Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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