
   

Fed’in faiz artırımına ilişkin belirsizlikler ve çoğunlukla gelişmekte olan ülke kaynaklı 

olmak üzere ekonomik büyümeye yönelik endişeler küresel piyasaların seyrinde etkili 

olmaya devam ediyor. Japonya’da teşvik beklentisinin güçlenmesi ve Japonya borsasının 

dün kaydettiği hızlı yükseliş ise Asya ile Avrupa piyasalarını destekleyen bir gelişme 

oldu. ABD borsaları ise Apple’ın yeni ürün tanıtımının genel olarak beklentileri 

karşılayamaması ve petrol fiyatlarındaki düşüşle birlikte enerji hisselerine gelen 

satışlarla günü ekside tamamladı. Nitekim, dün petrol fiyatları küresel talepteki 

zayıflama işaretlerine ve arz fazlasına ilişkin endişelere bağlı olarak %2’ye yakın geriledi. 

Dolardaki yükselişe paralel olarak %1’in üzerinde düşen altın fiyatlarının da son bir ayın 

dip seviyesinde gerçekleşmesi dikkat çekti. 

Bu sabah Asya piyasalarında küresel büyüme performansına ilişkin olumsuz beklentileri 

güçlendirecek yönde veri açıklamaları takip edildi. Japonya’da makine siparişleri 

Temmuz’da artış beklentisine karşılık geriledi. Gelecek 6-9 aylık dönemde yapılacak 

sermaye harcamaları için gösterge niteliği taşıyan çekirdek makine siparişleri 

Haziran’daki aylık bazda %7,9 gerilemenin ardından Temmuz’da da %3,6 oranında 

düşüş kaydetti. Çin’de Ağustos’ta son altı yılın en hızlı düşüşünü kaydeden üretici 

fiyatları endeksi deflasyonist baskıların arttığına işaret etti. Veri açıklamaları her iki 

ülkede de politika yapıcıların ilerleyen dönemde ekonomiye daha fazla teşvik sağlamak 

durumunda kalacağı yönündeki beklentileri destekledi. Dünya Ekonomik Forumu 

toplantısında konuşan Çin Başbakanı ülke ekonomisinin aşağı yönlü baskı altında 

olduğunu ancak sert iniş beklemediklerini belirtirken, hükümetin gerekli görüldüğü 

takdirde ekonomiyi destekleyebileceğini ifade etti. Başbakan ayrıca Çin’in kur savaşını 

teşvik etme yönünde hareket etmediğini, geçtiğimiz haftalarda gerçekleştirilen 

devalüasyonun ihracatı artırma kaygısı taşımadığını dile getirdi. Bu sabah Asya 

piyasalarında büyüme kaynaklı endişelerle olumsuz bir hava etkili oldu. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Brezilya’nın kredi notunu yatırım 

yapılabilir seviyenin altına indirdi. Not görünümünü negatif olarak açıklayan S&P, karara 

gerekçe olarak hükümetin bütçe disiplininden taviz vermesini gösterdi. Geçtiğimiz hafta 

hükümet yılsonu bütçe hedeflerini ikinci kez revize etmişti. 

Dün gün içinde %1 civarında yükseliş kaydeden BİST-100 endeksi kapanışa doğru 

yoğunlaşan satışlarla birlikte günü hafif ekside tamamladı. 4 günlük yükselişin ardından 

dün 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 3 baz puanlık düşüşle %11,31 seviyesinden 

günü tamamladı. TL, dolar ve euro karşısında değer kaybetti. USD/TL kuru gün içinde 

2,9840’a kadar gerilese de bu seviyesini koruyamadı ve günü 3,0318’den kapattı. Bu 

sabah da USD/TL Asya işlemlerinde 3,0620 ile yeni rekor düzeyini gördü. EUR/TL de 

3,40’ın üzerinden işlem görüyor. 

Bugün yurt içinde 2. çeyreğe ilişkin ekonomik büyüme verisi ile Temmuz ayı ödemeler 

dengesi verileri yakından takip edilecek. 1. çeyrekte Türkiye ekonomisi yıllık bazda %2,3 

oranında genişleyerek beklentilerin üzerinde bir büyüme performansı sergilemişti. 2. 

çeyrekte ekonominin özellikle iç talebin desteğiyle %3,5 oranında büyümesi bekleniyor. 

Yurt dışında ise bugün ABD’de açıklanacak işsizlik maaşı başvuruları öne çıkıyor. 

S&P Brezilya’nın kredi notunu yatırım yapılabilir düzeyin altına indirdi. 

USD/TL 3,06 seviyesi ile yeni zirvesini gördü. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.628 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 810 2,40

MSCI Japonya Hariç Asya* 389 1,47

MSCI BRIC Ülkeleri 226 2,73

Dow Jones 16.254 1,45

S&P 500 1.942 1,39

Nasdaq 4.757 1,15

Bovespa 46.657 0,22

Euro Stoxx 50 3.270 1,12

Shanghai* 3.207 1,10

Nikkei* 17.796 3,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1168 0,16

USD/JPY 121,0 1,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 1,74

Altın (USD/ons) 1.110,1 1,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 414 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 317 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 283 3 bp

VIX 26,2 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.003 0,07

USD/TL 3,0318 0,55

Euro/TL 3,3858 0,38

Döviz Sepeti* 3,2088 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,31 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Ağu-5 Eyl 275.000 282.000

BoE Faiz Kararı

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - GSYH (yıllık değişim) 2. Çeyrek %3,5 %2,3

Ödemeler Dengesi Temmuz -3,5 mlyr USD -3,4 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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