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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim  ggp Brezilya'nin kredi notunu yatinm yapilabilir diizeyin altina indirdi.
MSCI Danya Borsalar 1628 0074 5p/T1 3,06 seviyesi ile yeni zirvesini gord(l.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 810 240 4
MSCl Japonya Haric Asya* 389 1474} Fedin faiz artinmina iliskin belirsizlikler ve cogunlukla gelismekte olan tilke kaynakli
MSCI BRIC Ulkeleri 226 273 4 olmak lizere ekonomik bliyimeye yonelik endiseler kiiresel piyasalarin seyrinde etkili
Dow Jones 16.254 145 3 olfnaya deva.r?-edlyor..]'apor.]ya? da te§V|k. beklentlsml.n gliclenmesi ve Japonya Porsaslnln
diin kaydettigi hizli ylikselis ise Asya ile Avrupa piyasalarini destekleyen bir gelisme
S&P 500 1942 139§ oldu. ABD borsalari ise Apple‘in yeni Uriin tantiminin genel olarak beklentileri
Nasdaq 4.757 115} karsilayamamasi ve petrol fiyatlarindaki diistisle birlikte enerji hisselerine gelen
Bovespa 46.657 022 4} satislarla giini ekside tamamladi. Nitekim, diin petrol fiyatlan kiresel talepteki
. . S . o o/ > .
Euro Stoxx 50 3270 112 4 zaylflamz? |,slljaretlt.ar|ne ve arz fazlasina I-|I$.|$In e-ndlsel?re bagh olérak Yo2'ye yakin ggrlledl.
. Dolardaki yiikselise paralel olarak %1'in Gizerinde diisen altin fiyatlarinin da son bir ayin
Shanghai 3.207 110 & dip seviyesinde gerceklesmesi dikkat cekti.
Nikkei* 17796 301}

Bu sabah Asya piyasalarinda kiiresel biiyiime performansina iliskin olumsuz beklentileri
giclendirecek yonde veri aciklamalan takip edildi. Japonya'da makine siparisleri

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis Temmuzda artis beklentisine karsilik geriledi. Gelecek 6-9 aylik dénemde yapilacak
EUR/USD 11168 016 4} sermaye harcamalar icin gosterge niteligi tasiyan cekirdek makine siparisleri
USD/JPY 121,0 1,01 4p Haziran'daki aylik bazda %7,9 gerilemenin ardindan Temmuz'da da %3,6 oraninda
. dists kaydetti. Cin'de Adustos'ta son alti yihn en hizli diiststini kaydeden Uretici

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  fivatjar endeksi deflasyonist baskilarin arttigina isaret etti. Veri aciklamalan her iki
Brent Turl Petrol (USD/varil) 475 174 4} lilkede de politika yapicilarin ilerleyen dénemde ekonomiye daha fazla tesvik saglamak
Altin (USD/ons) 11104 1124} durumunda kalacadi yoniindeki beklentileri destekledi. Dinya Ekonomik Forumu

toplantisinda konusan Cin Basbakani ilke ekonomisinin asadi yonli baski altinda
Risk Géstergeleri Kapanis  Dedisim  qqugunu ancak sert inis beklemediklerini belirtirken, hiikiimetin gerekli gériildiigi
ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 1bp 4} takdirde ekonomiyi destekleyebilecegini ifade etti. Basbakan ayrica Cin‘in kur savasini
EMBI(+) (baz puan) 414 sbp tesvik etme yoniinde hareket etmedidini, gectigimiz haftalarda gerceklestirilen

devalliasyonun ihracati artirma kaygisi tasimadigini dile getirdi. Bu sabah Asya
EMBI-TR (baz puan) 317  3bp4F . . . . -

piyasalarinda biiytime kaynakl endiselerle olumsuz bir hava etkili oldu.
CDS-TR (5 yil) 283 3bp 4 ) ) ) )

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Brezilya'nin kredi notunu yatinm
VIX 262 13p ¢ yapilabilir seviyenin altina indirdi. Not goriinimiini negatif olarak aciklayan S&P, karara
(*) 10 il gerekce olarak hiikiimetin biitce disiplininden taviz vermesini gosterdi. Gectigimiz hafta
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim i\ iimet yilsonu biitce hedeflerini ikinci kez revize etmisti.
BIST-100 72003 007 & Diin giin icinde %1 civarinda yiikselis kaydeden BiST-100 endeksi kapanisa dogru
USD/TL 30318 055 4F  yogunlasan satislarla birlikte giinii hafif ekside tamamladi. 4 glinliik yiikselisin ardindan
Euro/TL 33858 0,38 4 diin 2 yilhk gésterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puanlk disisle %11,31 seviyesinden
Déviz Sepeti* 32088 046 4 glind tamamladi. TL, dolar ve euro karsisinda deger kaybetti. USD/TL kuru giin icinde

j o 2,9840a kadar gerilese de bu seviyesini koruyamadi ve glini 3,0318'den kapatti. Bu
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1131 300 & gahah da USD/TL Asya islemlerinde 3,0620 ile yeni rekor diizeyini gérdii. EUR/TL de
() 0.5*USD+05"EUR 3,40'n {izerinden islem gériiyor.

Buglin yurt icinde 2. ceyrede iliskin ekonomik bliylime verisi ile Temmuz ay1 6demeler

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
— dengesi verileri yakindan takip edilecek. 1. ceyrekte Tiirkiye ekonomisi yillik bazda %2,3
Blylime (%) 29 3,0 , e . e . -
oraninda genisleyerek beklentilerin lizerinde bir bliylime performansi sergilemisti. 2.
Cari Agik/GSYH (%) o7 51 ceyrekte ekonominin dzellikle i¢ talebin destegiyle %3,5 oraninda biiylimesi bekleniyor.
Enflasyon (%) 8.2 8,0 Yurt disinda ise bugiin ABD'de aciklanacak issizlik maasi basvurulari 6ne cikiyor.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDissizlik Maasi Basvurulari 31 Adu-5Eyl 275.000 282.000
BoE FaizKarari
Yurtici Yurtici
GSYH (yillik degisim) 2. Ceyrek %?3.,5 %2,3
Odemeler Dengesi Temmuz -3,5mlyrUSD -3,4 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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