
   

ABD'de işsizlik maaş başvuruları 5 Eylül'de sona eren haftada 275 bin kişiye 

gerileyerek beklentiler paralelinde açıklandı. Söz konusu veri, aralıksız 27 

haftadır 300 binin altındaki seyrini sürdürerek istihdam piyasasında 

güçlenmeye işaret etti. 

Küresel piyasalarda dün karışık bir görünüm hakimdi. ABD borsalarında yukarı 

yönlü bir seyir izlenirken, Fed toplantısı öncesinde yatırımcıların takındığı 

temkinli tutum ve S&P’nin Brezilya’nın notunda indirime gitmesinin etkisiyle 

gelişmekte olan ülke borsalarında satışlar görüldü. Bu sabah Japonya ve Çin 

borsaları hafif ekside seyrediyor. 

İngiltere Merkez Bankası (BoE) dün gerçekleştirdiği toplantıda para 

politikasında bir değişlik yapmadı. BoE, %0,5 düzeyinde bulunan politika faiz 

oranı ile 375 milyar sterlinlik varlık alım programını korudu. BoE tarafından 

yapılan açıklamada, Çin başta olmak üzere diğer ekonomilerde kaydedilen 

gelişmelere ilişkin detaylı değerlendirmelerde bulunulurken, piyasalarda 

yaşanan dalgalanmalara rağmen yakın dönemde faizleri artırma konusundaki 

görüşün korunduğu gözlendi.  

Dün yurt içinde yoğun bir veri gündemi bulunuyordu. Türkiye ekonomisi yılın 

ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %3,8 ile beklentilerin 

üzerinde büyüme kaydetti. 2014 yılının genelinde zayıf bir görünüm 

sergileyen iç talep koşulları 2015 yılının ilk yarısında iyileşme kaydetti. 

Nitekim, 2015’in ilk yarısında toplam tüketim harcamaları 3,9 puan ile 

büyümeye en yüksek katkıda bulunurken, yatırım harcamalarının katkısı 1,2 

puan oldu. Stok değişimi ve net ihracat ise bu dönemde büyümeyi düşüren 

kalemler oldu. (2015 2. Çeyrek Ekonomik Büyüme raporumuz) 

Temmuz’da cari açık beklentilerin altında kalarak 3,2 milyar dolar düzeyinde 

gerçekleşti. İhracattaki zayıf seyrin etkisiyle dış ticaret dengesinde yaşanan 

bozulma cari açığın Temmuz’da yıllık bazda %32,2 yükselmesine neden oldu. 

12 aylık kümülatif cari açık ise, Haziran ayına kıyasla hafif artış kaydederek 45 

milyar dolar düzeyinde gerçekleşti. Finansman tarafında, portföy 

yatırımlarının zayıf seyrini sürdürdüğü gözlenirken, bankalar ve diğer sektörler 

yurt dışından kredi temin etmeyi sürdürdü. (Temmuz ayı Ödemeler Dengesi 

raporumuz) 

Dün açıklanan olumlu verilere karşın yurt içinde artan iç güvenlik endişeleri ve 

Brezilya’nın kredi notunun düşürülmesinin yarattığı baskıyla TL varlıklarda 

satıcılı bir görünüm hakimdi. BİST-100 endeksi günü düşüşle kapatırken, TL de 

dolar ve euro karşısında geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

%11’in üstündeki seyrini sürdürdü. 

Türkiye ekonomisi ikinci çeyrekte yıllık bazda %3,8 büyüdü. 

Temmuz’da cari açık beklentilerin altında... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.625 0,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 804 0,66

MSCI Japonya Hariç Asya* 389 0,50

MSCI BRIC Ülkeleri 222 1,66

Dow Jones 16.330 0,47

S&P 500 1.952 0,53

Nasdaq 4.796 0,84

Bovespa 46.504 0,33

Euro Stoxx 50 3.221 1,49

Shanghai* 3.181 0,54

Nikkei* 17.796 0,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1223 0,49

USD/JPY 120,8 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,2 0,57

Altın (USD/ons) 1.110,7 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 415 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 324 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 290 7 bp

VIX 24,4 1,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.847 0,22

USD/TL 3,0447 0,42

Euro/TL 3,4169 0,92

Döviz Sepeti* 3,2308 0,68

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,28 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Ağu-5 Eyl 275.000 275.000 ABD ÜFE (aylık değişim) Ağustos -%0,1 %0,2

BoE Faiz Kararı ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Eylül 91,2 91,9

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH (yıllık değişim) 2. Çeyrek %3,5 %3,8 - - - -

Ödemeler Dengesi Temmuz -3,5 mlyr USD -3,2 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2015q2.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201507.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201507.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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