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. J
Diinya Borsalar Kapanis %Degisim g, hafta yapilacak olan Fed toplantisi kiiresel ekonominin giindeminde...
MSCI Diinya Borsalari 1.627 0,10 . " v o \ o \ . .
Y ) * Fitch'in Cuma giinii yapacadi kredi notu degerlendirmesi bekleniyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler goz o214k
MSClJaponya Hari¢ Asya* 397 0704 ABD'de Cuma giinii aciklanan verilere gére Adustos ayinda UFE dists
MSCI BRIC Ulkeleri 221 0424} beklentisine karsin bir dnceki aya gére dedisim kaydetmedi. Uretici fiyatlari
Dow Jones 16433 0634+ enflasyonu beklenenden olumlu bir goriinim sergilese de Michigan tiiketici
S&P500 1961 045 4p guven endeksi Eylll ayinda 85,7ye gerileyerek son 1 yilin en distk diizeyine
Nasdaq 4822 054 4 geriledi. Fed'in faiz artinminin zamanlamasina iliskin belirsizligin devam
Bovespa 6401 0229 etmc.asmln tiketici guyenlnln azalmasmldel! O.r.]eml.l. rol oynadidi du;sunu.ILl|yor.

Fed'in Carsamba giinl baslayacak ve iki glin siirecek olan para politikasi
Euro Stoxx 50 3188 1,034} Do - .

toplantisi bu hafta ekonomi giindeminin merkezinde yer alacak.
Shanghai* 3.098 319 L
Nikkei* 1779 141§ Cin Merkez Bankasi Cuma giini zorunlu karsiliklara yonelik diizenlemede

dedisiklige giderek bankalarin likiditeyi daha esnek yénetmesine imkan verdi.
Yeni diizenlemeye gére bankalar merkez bankasi nezdinde tuttuklar zorunlu

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis . ) R .
FUR/USD 11287 057 4t karsiliklari mevcut seviyenin 1.00 bela.z pu.an altina Il<a“dar.|n.d|ruebllecek. Ote
yandan, bu sabah aciklanan verilere gore Cin'de sanayi Uretimi Agustos ayinda
UsD/JPY 1206 018 {} . .. . .
beklentilerin altinda artis kaydederek (ilke ekonomisindeki zayiflama
y y
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim jsaretlerine bir yenisini daha ekledi. Sanayi tretimi bu dénemde yillik bazda
Brent Tuirii Petrol (USD/varil) 463 1914} 9%6,1 artarak %6,5'lik piyasa beklentisinin altinda kalirken, sabit sermaye
Altin (USD/ons) 11003 094 4} Yyatnmlarn son 15 yilin en yavas artisini kaydetti. Cin hikimeti Pazar giind
. . _ o yaptidi aciklamada, kamunun sahip oldugu sirketlerde verimliligin artiriimasi
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim | | .. . o I
icin halka acilmalaraizin vermeyi planladigini belirtti.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 3bp I} _ _ . o .
EMBI(+) (baz puan) 417 2tp 4 U|L15|araral5| kredi dt?re?eleerlrmelkurulusu Fltch"Cuma gind yayimladigi
EMBLTR (b 30 6bp 4t dederlendirmede, Turkiye'nin gelismekte olan Ulkeler arasinda ABD'de
TR (bazpuan) P faizlerin artinlmasina en duyarl tlkelerden biri olduguna dikkat cekti. Fitch'in
CDOS-TR (531 292 2bp ¢ dederlendirmesine baz teskil eden senaryoya gore Turkiye'nin sermaye
VIX 232 12p & akimlarinin tersine dénmesiyle birlikte borclanma piyasalarina erisiminin
()10 y'_”'k aniden ve uzun stireli kesilmesi gibi bir durumla karsilasmasinin beklenmedigi

. o i
YurtlciPiyasalar Kapanis %:Dedisim belirtildi. Fitch bankacihk sektoriinde ise kisa vadeli doviz cinsi borglarin
BIST-100 71351 069 graninin ylksek oldugunu bununla birlikte bankalarin doéviz likiditesinin
USD/TL 30537 030 4k gelecek 12 ayda makul diizeyde kalacagini tahmin ettigini ifade etti. Ayrica
Euro/TL 34467 0874 Fitch, bankalarin kiiresel yatinmci istahindaki degisimlere karsi kirilgan olmaya
Doviz Sepeti* 32502 060 4+ devam ettigine dikkat cekti. Tirkiye'ye yatinm yapilabilir not veren iki
2 Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %1129 1bp 4¢ derecelendirme kurulusundan biri olan Fitchin Cuma glnd Tdrkiye'nin kredi
(*) 0,5*USD+0,5*EUR notu dederlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

. - Siyasi belirsizlik ve artan gtvenlik endiseleri hisse senedi piyasasini
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 .. . .
T e — baskilamaya devam ederken, Fed toplantisi 6ncesinde global piyasalarda

me 9 ./ o T . . T
tytime (% gozlenen temkinli seyir BIST-100 endeksine de yansidi. Cuma glind TL, dolar
Cari Acik/GSYH (%) 57 51

ve euro karsisinda deder kaybetmeye devam ederken, 2 yil vadeli gésterge

Enflasyon (%) 82 80 tahvilin bilesik faizi ise %11'in listiindeki seyrini korudu.
(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD UFE (ayhk degisim) Adustos -%0,1 %0,0 EuroAlani Sanayi Uretimi Temmuz - -%0,4
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeks Eyliil 91,2 85,7
Yurtici Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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