
   

ABD’de Cuma günü açıklanan verilere göre Ağustos ayında ÜFE düşüş 

beklentisine karşın bir önceki aya göre değişim kaydetmedi. Üretici fiyatları 

enflasyonu beklenenden olumlu bir görünüm sergilese de Michigan tüketici 

güven endeksi Eylül ayında 85,7’ye gerileyerek son 1 yılın en düşük düzeyine 

geriledi. Fed’in faiz artırımının zamanlamasına ilişkin belirsizliğin devam 

etmesinin tüketici güveninin azalmasında önemli rol oynadığı düşünülüyor. 

Fed’in Çarşamba günü başlayacak ve iki gün sürecek olan para politikası 

toplantısı bu hafta ekonomi gündeminin merkezinde yer alacak.  

Çin Merkez Bankası Cuma günü zorunlu karşılıklara yönelik düzenlemede 

değişikliğe giderek bankaların likiditeyi daha esnek yönetmesine imkan verdi. 

Yeni düzenlemeye göre bankalar merkez bankası nezdinde tuttukları zorunlu 

karşılıkları mevcut seviyenin 100 baz puan altına kadar indirebilecek. Öte 

yandan, bu sabah açıklanan verilere göre Çin'de sanayi  üretimi Ağustos ayında 

beklentilerin altında artış kaydederek ülke ekonomisindeki zayıflama 

işaretlerine bir yenisini daha ekledi. Sanayi üretimi bu dönemde yıllık bazda 

%6,1 artarak %6,5’lik piyasa beklentisinin altında kalırken, sabit sermaye 

yatırımları son 15 yılın en yavaş artışını kaydetti. Çin hükümeti Pazar günü 

yaptığı açıklamada, kamunun sahip olduğu şirketlerde verimliliğin artırılması 

için halka açılmalara izin vermeyi planladığını belirtti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Cuma günü yayımladığı 

değerlendirmede, Türkiye'nin gelişmekte olan ülkeler arasında ABD'de 

faizlerin artırılmasına en duyarlı ülkelerden biri olduğuna dikkat çekti. Fitch'in 

değerlendirmesine baz teşkil eden senaryoya göre Türkiye'nin sermaye 

akımlarının tersine dönmesiyle birlikte borçlanma piyasalarına erişiminin 

aniden ve uzun süreli kesilmesi gibi bir durumla karşılaşmasının beklenmediği 

belirtildi. Fitch bankacılık sektöründe ise kısa vadeli döviz cinsi borçların 

oranının yüksek olduğunu bununla birlikte bankaların döviz likiditesinin 

gelecek 12 ayda makul düzeyde kalacağını tahmin ettiğini ifade etti. Ayrıca 

Fitch, bankaların küresel yatırımcı iştahındaki değişimlere karşı kırılgan olmaya 

devam ettiğine dikkat çekti. Türkiye’ye yatırım yapılabilir not veren iki 

derecelendirme kuruluşundan biri olan Fitch’in Cuma günü Türkiye’nin kredi 

notu değerlendirmesini yayımlaması bekleniyor.  

Siyasi belirsizlik ve artan güvenlik endişeleri hisse senedi piyasasını 

baskılamaya devam ederken, Fed toplantısı öncesinde global piyasalarda 

gözlenen temkinli seyir BIST-100 endeksine de yansıdı. Cuma günü TL, dolar 

ve euro karşısında değer kaybetmeye devam ederken, 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise %11’in üstündeki seyrini korudu.  

Bu hafta yapılacak olan Fed toplantısı küresel ekonominin gündeminde… 

Fitch’in Cuma günü yapacağı kredi notu değerlendirmesi bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.627 0,10

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 802 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 397 0,70

MSCI BRIC Ülkeleri 221 0,42

Dow Jones 16.433 0,63

S&P 500 1.961 0,45

Nasdaq 4.822 0,54

Bovespa 46.401 0,22

Euro Stoxx 50 3.188 1,03

Shanghai* 3.098 3,19

Nikkei* 17.796 1,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1287 0,57

USD/JPY 120,6 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,3 1,91

Altın (USD/ons) 1.100,3 0,94

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 417 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 330 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 292 2 bp

VIX 23,2 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.351 0,69

USD/TL 3,0537 0,30

Euro/TL 3,4467 0,87

Döviz Sepeti* 3,2502 0,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,29 1 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE (aylık değişim) Ağustos -%0,1 %0,0 Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz - -%0,4

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Eylül 91,2 85,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,5

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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