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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim o toplantisi 5ncesinde kiiresel piyasalarda olumsuz goriintim...
MSCI Diinya Borsalari 1.620 0,41 \ \ \
Y 3 ¥ USD/TL kuru yeni rekor seviyesinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 808 0,64 4

MSClJaponya Haric Asya* 399 0574 16-17 Eylil'de gerceklestirilecek olan Fed toplantisi 6ncesinde kiresel

MSCIBRIC Ulkeleri 223 0824 piyasalarda yatirmcilarin genel olarak ihtiyath bir tavir sergiledigi goriliiyor.

Dow Jones 16.371 0,38 § Cin ekonomisinden gelen yavaslama sinyallerinin ekonomik goriiniime iliskin

S&P500 1953 0414 olumsuzgdrisleri desteklemeside kiiresel piyasalarda satis baskisini artiriyor.

Nasdaq 4806 0348 Fed'in Eylll ayinda faiz artisi yapacagina yonelik beklentilerin daha 6nceden
kismen satin alindigi gelismekte olan (lke borsalarinda ise, s6z konusu

Bovespa 47.282 1,90 4 o gt gelis . e . o
beklentilerin Aralik ayina yodunlasmasinin etkisiyle olumlu bir gorinim

Euro Stoxx 50 3.176 0,39 4 \ . . . v v are
izleniyor. Eylll ayi basinda ECB Baskani Mario Draghi'nin gerek goriliirse varlk

Shanghai* 3.056 1,89 4

alim programinin genisletebilecedini duyurmasinin da mevcut konjonktiirde
Nikker™ 18102 089 &  piyasalari destekleyen bir diger gelisme oldugu gdzleniyor. Nitekim, Avrupa
(1) T5108:30 verileridir. borsalarinin kiiresel piyasalardaki olumsuz havaya ragmen diin yukari yonlii bir

Pariteler Kapanis seyir izlemesi dikkat cekti. Bu gelismede Euro Alani'nda sanayi lretim
EUR/USD 11293 0054  gndeksinin Temmuz'da beklentilerin iizerinde artis kaydetmesi de etkili oldu.
USD/JPY 1201 0,44 .

J ¥ Japonya'da, merkez bankasinin bugiin sona eren toplantisindan para
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim  politikasina yonelik bir dedisiklik karari cikmadi. Toplanti dncesinde artida
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 459 0974 seyreden Nikkei endeksinin merkez bankasinin kararinin ardindan yende
Altin (USD/ons) 11073 064 4 90zlenen degerlenmeye badli olarak yon bulmakta zorlandigi goriiliyor. Cin‘de
Risk Gést leri K Dedisi ekonomik aktivitedeki daralmanin ivme kazandidina yonelik endiseler

ni Isim . e . . .

(S hostergeten apams —ed® nedeniyle Shanghai Bilesik Endeksi bu sabah da ekside.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 2bp

Tlrkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi tarafindan karsiliksiz ceklere iliskin
EMBI(+) (baz puan) 418  1bp 4 . . oo o . - .

aciklanan veriler yurticinde iktisadi faaliyetin seyrine yénelik olumsuz bir tablo
EMBI-TR (baz puan) 333 3bp 4+ T . . o .. .

cizdi. S6z konusu verilere gore Ocak-Agustos doneminde karsiliksiz olarak
CDS-TR (5y1l) 292 1bp 4

islem goren ceklerin tutarindaki artis yillik bazda %49 olurken, ayni donemde
VIX 243  1lp4t adet bazinda artisin %21 oldugu goriildii. Diin ayrica, Tiirkiye'nin 5 yil vadeli

(*)10y|-II|k tahvillerinin CDS primleri (tahvillerin olasi bir iflas riskine karsi sigorta maliyeti)
Yurt ci Piyasalar Kapanis %Degisim oy en secim oncesinde stiregelen politik belirsizligin yani sira gtivenlik
BIST-100 71299 007 8% endiselerinin de etkisiyle giin icinde 300 seviyesine ulasarak Ocak 2012'den
USD/TL 30551 0.054  buyana en ytiksek seviyesini gordii. Yurt icinde risk algisinin derinlesmesi TL
Euro/TL 34501 010 4 Uzerindeki satis baskisini da artinyor. Nitekim diin USD/TL gtin icinde 3,07
Déviz Sepeti* 32526 0,07 4 Seviyesini asarken, BIST-100 endeksi giinii hafif bir diisiisle tamamlad. 2 yil
2YillkGésterge TahvilinFaizi ~ %11,40 11bp 4 Vadeligosterge tahvilin faizi de diin 11 baz puan yiikseldi.
() 0.57USD+0,5"EUR Bugiin gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde yodun bir veri giindemi
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 izlenecek. ABD'de bugiin aciklanacak imalat verilerinin Fed kararina yonelik
belirsizlikler Gzerinde sinirh dlclide etkili olmasi bekleniyor. Yurt icinde ise
Bllylme (%) &9 30 bitce ve istihdam verilerinin yani sira Hazine'nin gerceklestirecedi 5 ve 7 yil
Cari Acik/GSYH (%) >/ 5t vadeli tahvillerin yeniden ihraclari da yakindan takip edilecek.
Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro AlaniSanayi Uretimi Temmuz %0,3 %0,6 ABD Sanayi Uretimi Agustos - %0.,6

ABD Perakende Satislar Agustos - %0,6
Yurt ici Yurtici
- - - - MerkeziYonetim Biitce Dengesi Tem-Adu. - 3,2mlyrTL
issizlik Orani Haziran - %39,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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