
   

16-17 Eylül’de gerçekleştirilecek olan Fed toplantısı öncesinde küresel 

piyasalarda yatırımcıların genel olarak ihtiyatlı bir tavır sergilediği görülüyor. 

Çin ekonomisinden gelen yavaşlama sinyallerinin ekonomik görünüme ilişkin 

olumsuz görüşleri desteklemesi de küresel piyasalarda satış baskısını artırıyor. 

Fed’in Eylül ayında faiz artışı yapacağına yönelik beklentilerin daha önceden 

kısmen satın alındığı gelişmekte olan ülke borsalarında ise, söz konusu 

beklentilerin Aralık ayına yoğunlaşmasının etkisiyle olumlu bir görünüm 

izleniyor. Eylül ayı başında ECB Başkanı Mario Draghi’nin gerek görülürse varlık 

alım programının genişletebileceğini duyurmasının da mevcut konjonktürde 

piyasaları destekleyen bir diğer gelişme olduğu gözleniyor. Nitekim, Avrupa 

borsalarının küresel piyasalardaki olumsuz havaya rağmen dün yukarı yönlü bir 

seyir izlemesi dikkat çekti. Bu gelişmede Euro Alanı’nda sanayi üretim 

endeksinin Temmuz’da beklentilerin üzerinde artış kaydetmesi de etkili oldu.  

Japonya'da, merkez bankasının bugün sona eren toplantısından para 

politikasına yönelik bir değişiklik kararı çıkmadı. Toplantı öncesinde artıda 

seyreden Nikkei endeksinin merkez bankasının kararının ardından yende 

gözlenen değerlenmeye bağlı olarak yön bulmakta zorlandığı görülüyor. Çin’de 

ekonomik aktivitedeki daralmanın ivme kazandığına yönelik endişeler 

nedeniyle Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah da ekside. 

Türkiye Bankalar Birliği Risk Merkezi tarafından karşılıksız çeklere ilişkin 

açıklanan veriler yurt içinde iktisadi faaliyetin seyrine yönelik olumsuz bir tablo 

çizdi. Söz konusu verilere göre Ocak-Ağustos döneminde karşılıksız olarak 

işlem gören çeklerin tutarındaki artış yıllık bazda %49 olurken, aynı dönemde 

adet bazında artışın %21 olduğu görüldü. Dün ayrıca, Türkiye'nin 5 yıl vadeli 

tahvillerinin CDS primleri (tahvillerin olası bir iflas riskine karşı sigorta maliyeti) 

erken seçim öncesinde süregelen politik belirsizliğin yanı sıra güvenlik 

endişelerinin de etkisiyle gün içinde 300 seviyesine ulaşarak Ocak 2012'den 

bu yana en yüksek seviyesini gördü. Yurt içinde risk algısının derinleşmesi TL 

üzerindeki satış baskısını da artırıyor. Nitekim dün USD/TL gün içinde 3,07 

seviyesini aşarken, BİST-1OO endeksi günü hafif bir düşüşle tamamladı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin faizi de dün 11 baz puan yükseldi. 

Bugün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde yoğun bir veri gündemi 

izlenecek. ABD’de bugün açıklanacak imalat verilerinin Fed kararına yönelik 

belirsizlikler üzerinde sınırlı ölçüde etkili olması bekleniyor. Yurt içinde ise 

bütçe ve istihdam verilerinin yanı sıra Hazine’nin gerçekleştireceği 5 ve 7 yıl 

vadeli tahvillerin yeniden ihraçları da yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.620 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 808 0,64

MSCI Japonya Hariç Asya* 399 0,57

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,82

Dow Jones 16.371 0,38

S&P 500 1.953 0,41

Nasdaq 4.806 0,34

Bovespa 47.282 1,90

Euro Stoxx 50 3.176 0,39

Shanghai* 3.056 1,89

Nikkei* 18.102 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1293 0,05

USD/JPY 120,1 0,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,9 0,97

Altın (USD/ons) 1.107,3 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 418 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 333 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 292 1 bp

VIX 24,3 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.299 0,07

USD/TL 3,0551 0,05

Euro/TL 3,4501 0,10

Döviz Sepeti* 3,2526 0,07

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,40 11 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,6 ABD Sanayi Üretimi Ağustos - %0,6

ABD Perakende Satışlar Ağustos - %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Tem-Ağu. - 3,2 mlyr TL

İşsizlik Oranı Haziran - %9,3

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

15 Eylül 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

40

45

50

55

60

65

70

75

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(13.03.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

BİST-100 Endeksi

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,5

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

180

200

220

240

260

280

300

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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