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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim i ase| piyasalarda olumlu seyir...

MSCIDinya Borsalart 1654 12l 4 Fed faiz kararini bugiin aciklayacak.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 823 197 4

MSCljaponya Haric Asya* 411 114 4+ Fed'in buglin sona erecek toplantisinda faiz artinmina gitmeyecegi beklentisinin

MSCIBRIC Ulkeleri 228 218 4 adirhk kazandidi gorilirken, kiiresel piyasalar s6z konusu beklentiden olumlu

Dow Jones 16740 0,84 4 etkileniyor. Busabah Asya borsalari da primli seyrediyor.

S&P500 1995 087 4 ABDde Adustos ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 geriledi.

Nasdag 4889 059 4 Enerji fiyatlarindaki zayif seyrin yani sira dolardaki giliclii gériinimiin etkisiyle

N - T o o

Bovespa 48553 251 4 TUFE Temmuz aylllna gore gerllgdl. T.UFE de .)./'””,( I?azda %0,2 olan yuksglls bu.:iy

da korundu. Enerji ve gida hari¢ cekirdek TUFE'nin aylik bazda %0,1 ytikseldigi,

Euro Stoxx50 3.252 1,38 4 . . . . P, .

yillik bazda ise %1,8 seviyesindeki yatay seyrinin stirdiigl izlendi.

Shanghai* 3173 0,64 4 , . . o R
o Euro Alani'nda Agustos ayinda TUFE beklentilerin altinda gerceklesti. TUFE bu

?")kf;'os — 18442 149%  gsnemde yillik bazda %0,1 oraninda artis kaydetti. Fiyat istikrarina iliskin soru
* :30 verileridir. . . .. . . T .

. isaretleri bu veri ile tekrar 6n plana c¢ikti. Enerji fiyatlarindaki disiik seyrin Euro

Pariteler Kapanis R . - .

Alani enflasyonu lizerinde de etkili oldugu izleniyor.
EUR/USD 11296 0,18 4 . . o o ) )
OECD diin acikladigi Ekonomik Gérdiniim raporunda, gelismis tlkelerdeki ekonomik

usD/JPY 1205 0,27 4 o e e . . . . .

biiylimenin siirdiigiini ancak diinya ticaretinde yasanan daralmanin ve finansal

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  piyasalardaki bozulmanin pek cok gelismekte olan ilkenin bliylime performansini

Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 49,4 7,49 4 olumsuz etkiledigi degerlendirmesinde bulundu. ABD'de yatirimlarin zayif seyrine

Altin (USD/ons) 11207 146 4 karsin bliyimenin istikrarli olduguna vurgu yapilan calismada, Euro Alani'nda ise

blylime hizinin hayal kiriklidi yarattidi ifade edildi. Diger taraftan, Cin'de iktisadi

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim  fajjiyette yasanan bozulmanin bu iilkeyle yogun iliskilerde bulunan tilkelerde

ABD Hazine Tahvilleri* %2,30  2bp 4+ talep ve yatinm harcamalarini dnemli &lclide olumsuz etkileyebilecedi

EMBI(+) (baz puan) 399 sbp §  degerlendirilirken, kiiresel piyasalarda sert bir diizeltme hareketi olmadidi siirece

EMBI-TR (baz puan) 304 8bp § kiiresel biiyime Uzerinde risk olusturmayacad ifade edildi. Ancak, son dénemde

DS-TR 5 i) 264 15bp 4 yasarTan g.elllsmeltuerer.kuresel. ekonlonl”nl)lle iliskin belirsizlikleri arttirdidi ve bilylime

tahminlerinin asadi yonli revize edildigi acikland.

VIX 214 12p &

) 10y Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Japonya'nin yerel ve yabanci para

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim Cinsinden uzun vadeli kredi notlarini AA-'den A+ seviyesine indirdi. Kurulus, uzun

51ST-100 74149 1334 }/ad.elll lkredl notlarinin gorunumununlls.e duragan' oldugunu acikladi. S&P notl

indirimine gerekce olarak ekonomiyi destekleyerek deflasyonu yenmeyi

usD/TL 29993 1,014 . T N .

hedefleyen ekonomi politikalarinin kredibilitesinin azalmasini gésterdi.

Euro/TL 33878 0834 o o

ABD'de ham petrol stoklarinda yasanan sert dislsiin yani sira Fed'e iliskin

Déviz Sepeti* 31935 0914 . . B - . - . oo

beklentilerle petrol fiyatlar diin primli seyretti. Brent tliri petroliin varil fiyati

2YillikGosterge TahvilinFaizi %1137 3bp & gijnij 947,49 yiikselerek 49,4 dolar seviyesinden kapatti. Altin fiyatlari da %1,46

(*) 0,5*USD+0,5*EUR .

artis kaydetti.

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Din yurt icinde kiresel piyasalara paralel olarak olumlu bir gériiniim hakimdi.

Biiyiime (%) 29 30 BIST-100 endeksi giinii artida kapatirken, TL dolar ve euro karsisinda deger

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 kaza!'lldl. I'3u §abalh'|t|bar|yla USD/TL 3 civarinda seyrediyor. 2 yil vadeli gosterge

tahvilin bilesik faizi 3 baz puan geriledi.

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(C) Gerceklesme Bugiin piyasalarin odaginda Fed'in aciklayacadi faiz karari yer alyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE (yillik) Adustos %0,2 FED Acik Piyasa Komitesi Toplantisi Eyldl
Euro Alani TUFE (yillik) Adustos %0,2 %0,1 ABDIssizlik MaasiBasvurulari 7-12 Eylil 275.000 275.000
Yurt ici Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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