
   

Fed’in bugün sona erecek toplantısında faiz artırımına gitmeyeceği beklentisinin 

ağırlık kazandığı görülürken, küresel piyasalar söz konusu beklentiden olumlu 

etkileniyor. Bu sabah Asya borsaları da primli seyrediyor. 

ABD’de Ağustos ayında tüketici fiyat endeksi (TÜFE) aylık bazda %0,1 geriledi. 

Enerji fiyatlarındaki zayıf seyrin yanı sıra dolardaki güçlü görünümün etkisiyle 

TÜFE Temmuz ayına göre geriledi. TÜFE’de yıllık bazda %0,2 olan yükseliş bu ay 

da korundu. Enerji ve gıda hariç çekirdek TÜFE’nin aylık bazda %0,1 yükseldiği, 

yıllık bazda ise %1,8 seviyesindeki yatay seyrinin sürdüğü izlendi.  

Euro Alanı’nda Ağustos ayında TÜFE beklentilerin altında gerçekleşti. TÜFE bu 

dönemde yıllık bazda %0,1 oranında artış kaydetti. Fiyat istikrarına ilişkin soru 

işaretleri bu veri ile tekrar ön plana çıktı. Enerji fiyatlarındaki düşük seyrin Euro 

Alanı enflasyonu üzerinde de etkili olduğu izleniyor.  

OECD dün açıkladığı Ekonomik Görünüm raporunda, gelişmiş ülkelerdeki ekonomik 

büyümenin sürdüğünü ancak dünya ticaretinde yaşanan daralmanın ve finansal 

piyasalardaki bozulmanın pek çok gelişmekte olan ülkenin büyüme performansını 

olumsuz etkilediği değerlendirmesinde bulundu. ABD’de yatırımların zayıf seyrine 

karşın büyümenin istikrarlı olduğuna vurgu yapılan çalışmada, Euro Alanı’nda ise 

büyüme hızının hayal kırıklığı yarattığı ifade edildi.  Diğer taraftan, Çin’de iktisadi 

faaliyette yaşanan bozulmanın bu ülkeyle yoğun ilişkilerde bulunan ülkelerde 

talep ve yatırım harcamalarını önemli ölçüde olumsuz etkileyebileceği 

değerlendirilirken, küresel piyasalarda sert bir düzeltme hareketi olmadığı sürece 

küresel büyüme üzerinde risk oluşturmayacağı ifade edildi. Ancak, son dönemde 

yaşanan gelişmelerin küresel ekonomiye ilişkin belirsizlikleri arttırdığı ve büyüme 

tahminlerinin aşağı yönlü revize edildiği açıklandı.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Japonya'nın yerel ve yabancı para 

cinsinden uzun vadeli kredi notlarını AA-'den A+ seviyesine indirdi. Kuruluş, uzun 

vadeli kredi notlarının görünümünün ise 'durağan' olduğunu açıkladı. S&P not 

indirimine gerekçe olarak ekonomiyi destekleyerek deflasyonu yenmeyi 

hedefleyen ekonomi politikalarının kredibilitesinin azalmasını gösterdi. 

ABD’de ham petrol stoklarında yaşanan sert düşüşün yanı sıra Fed’e ilişkin 

beklentilerle petrol fiyatları dün primli seyretti. Brent türü petrolün varil fiyatı 

günü %7,49 yükselerek 49,4 dolar seviyesinden kapattı. Altın fiyatları da %1,46 

artış kaydetti.  

Dün yurt içinde küresel piyasalara paralel olarak olumlu bir görünüm hakimdi. 

BİST-100 endeksi günü artıda kapatırken, TL dolar ve euro karşısında değer 

kazandı. Bu sabah itibarıyla USD/TL 3 civarında seyrediyor. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi 3 baz puan geriledi.  

Bugün piyasaların odağında Fed’in açıklayacağı faiz kararı yer alıyor.  

Küresel piyasalarda olumlu seyir... 

Fed faiz kararını bugün açıklayacak. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 1,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 823 1,97

MSCI Japonya Hariç Asya* 411 1,14

MSCI BRIC Ülkeleri 228 2,18

Dow Jones 16.740 0,84

S&P 500 1.995 0,87

Nasdaq 4.889 0,59

Bovespa 48.553 2,51

Euro Stoxx 50 3.252 1,38

Shanghai* 3.173 0,64

Nikkei* 18.442 1,49

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1296 0,18

USD/JPY 120,5 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,4 7,49

Altın (USD/ons) 1.120,7 1,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,30 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 399 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 264 15 bp

VIX 21,4 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.149 1,33

USD/TL 2,9993 1,01

Euro/TL 3,3878 0,83

Döviz Sepeti* 3,1935 0,91

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,37 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (yıllık) Ağustos - %0,2 FED Açık Piyasa Komitesi Toplantısı Eylül - -

Euro Alanı TÜFE (yıllık) Ağustos %0,2 %0,1 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 7-12 Eylül 275.000 275.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

17 Eylül 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

40

45

50

55

60

65

70

75

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
az

.1
5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
yl

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(16.03.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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