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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  raq politika faizini artirmadi.
MSCl Diinya Borsalan 1653 006 & Bugiin yurt icinde Fitch'in kredi notu degerlendirmesi bekleniyor...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 828 058 4f
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 412 0884+ Fed diin sona eren acik piyasa komitesi toplantisinda politika faizini degistirmeme
MSCI BRIC Ulkeleri 227 0234k yoninde karar aldi. Toplanti sonrasinda konusan Fed Baskani Janet Yellen, ABD
Dow Jones 16675 039 & ekonomisinde iyilesmenin devam ettigini belirtirken, faizleri degistirmeme kararinin
enflasyonun orta vadeli hedefine yaklasmasindan emin olunmak istenmesinin yani sira
S&P500 1990 026 4 son donemde kiiresel ekonomide ve finansal piyasalardaki gelismelerin yarattigi
Nasdaq 4.894 010 4f Dbelirsizlikler nedeniyle alindigini ifade etti. Bdylece, Fed'in kiiresel gelismelere yaptigi
Bovespa 48551 000 4} vurguyu artirmasi dikkat cekti. Fed'in yeni makroekonomik tahminleri ve faiz beklentisi
projeksiyonlar da yayimlandi. 2015 yilinda faiz artinmi beklemeyen liye sayisinin 4'e
Euro Stoxx 50 3256 012 4 yiikselmesi dikkat cekerken, Uyelerin yeni faiz projeksiyonlari daha kademeli bir faiz
Shanghai* 3106 0634 artinm patikasina isaret ediyor. Fed'in uzun vadeli politika faizi beklentisinin medyani
Nikkei* 18.115 172 4} Haziran'daki %3,75 seviyesinden %3,5 seviyesine indi. Makroekonomik tahminler
(") TST08:30 verilendrr, lyelerin issizlik beklentilerinin olumlu, enflasyon beklentilerinin ise olumsuz yénde revize
Pariteler Kapanis edildigini gosterdi. Nitekim, enerji fiyatlannin distik seviyesini slirdirmesi ABD'de
enflasyon verilerini asadi yonli baski altinda tutmaya devam ediyor. Toplantinin ardindan
EUR/USD 11317 019 4fF . . Ca . G
piyasalarda faiz artinminin Aralik ayinda gerceklestirilecedi yoniindeki beklentiler agirhk
UsD/JpY 1209 031 4F  kazanirken, Ekim ayi toplantisi da bu acidan ihtimaller dahilinde bulunuyor.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim Fed toplantisi dncesinde ABD'de ekonomiye iliskin karisik sinyaller veren bir veri akisi
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 483 219 4 izlendi. ABD'de gectigimiz haftaya yonelik issizlik maasi basvurularinin beklentilerin
altinda aciklanarak sekiz haftanin en diistik seviyesinde gelmesi olumlu bir gelisme olarak
Altin (USD/ons) 11183 o2 kayda gecerken, Philadelphia Fed imalat endeksi Eyliil ayinda beklentilerin altinda
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim gerceklesti. Yeni konut insaatlar da tahminleri karsilayamadi.
ABD Hazine Tahvilleri* %221 9bpJ} Asyada bu sabah Fed karariyla birlikte bir miktar toparlanma gdzlense de kiiresel
biiyiimeye iliskin endiselerin piyasalardaki ytkselisi sinirlandiran bir faktér oldugu
EMBI(+) (baz puan) 403 4bpqF . ., i o i
izleniyor. Cin'de aciklanan konut fiyatlar verisinin artisini dordiincii ayina tasimasi
EMBI-TR (baz puan) 311 7bp 4l piyasalan destekleyici ynde etki ediyor.
CDS-TR (5 yil) 264 obp & Bu sabah yayimlanan Japonya Merkez Bankasi'nin son para politikasi toplantisi
VIX 211 0z2pd} tutanaklarinda, son donemde ivme kaybeden gelismekte olan ekonomilerin yeniden hiz
(*) 10 yillik kazanmasinin beklendigi belirtildi. Politika 6nlemlerinin istenildigi dlclide etki yaratamadigi
YurticiPiyasalar Kapanis YDegisim gerekcesiyle S&P'nin kredi notunu indirdigi Japonya'da, merkez bankasi Gyeleri distik
BI5T-100 4.981 12 4 diizeylerde seyreden yenin ihracat performansini olumlu yonde etkileyecedi, tretim ve
ihracat performansinda son donemde kaydedilen zayiflamanin ise gecici oldugu yéniindeki
USD/TL 30100 036 fp goruslerini yinelediler.
Euro/TL 34063 055 ¢ Diin yurt icinde Fed toplantisi 6ncesinde piyasalarda genel olarak olumlu bir seyir izlendi.
Doviz Sepeti* 32082 046 4] BIST-100 endeksi giinii %1'in iizerinde artida kapatirken, 2 yil vadeli gdsterge tahvilin
2 Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %1137 obp = Dbilesikfaiziyatay seviyeden giini tamamlad. Fed toplantisi sonrasinda TL dolar karsisinda

bir miktar deger kazansa da yeniden 3 seviyesinin izerine ciktl. EUR/USD paritesindeki diin
izlenen hizli yiikselise paralel EUR/TL kuru diin giin icinde 3,4475 seviyesine kadar
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 yiikseldi. Bu sabah itibariyla USD/TL 3,0, EUR/TL de 3,43 civarinda seyrediyor.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Bilyiime (%) 29 3,0 Bugiin yurt icinde Fitch'in kredi notu dederlendirmesinin yani sira TCMB'nin Eylil ayi
beklenti anketi verileri bekleniyor. Fitch'in Tlrkiye'nin kredi notunda herhangi bir degisiklik
yapmas! éngortlmiyor. Kiresel piyasalarda ise diinkii Fed kararinin ardindan ilk faiz
artinminailiskin beklentilerin ne yonde evrilecedi yakindan takip edilecek.

Cari Acik/GSYH (%) 57 51

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
FED Acik Piyasa Komitesi Toplantisi Eyldl - - - - - -
ABD ssizlik Maasi Basvurulari 7-12Eylil 275.000 264.000
Yurtici Yurtici

- - - - TCMBBeklenti Anketi - - -
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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