
   

Fed dün sona eren açık piyasa komitesi toplantısında politika faizini değiştirmeme 

yönünde karar aldı. Toplantı sonrasında konuşan Fed Başkanı Janet Yellen, ABD 

ekonomisinde iyileşmenin devam ettiğini belirtirken, faizleri değiştirmeme kararının 

enflasyonun orta vadeli hedefine yaklaşmasından emin olunmak istenmesinin yanı sıra 

son dönemde küresel ekonomide ve finansal piyasalardaki gelişmelerin yarattığı 

belirsizlikler nedeniyle alındığını ifade etti. Böylece, Fed’in küresel gelişmelere yaptığı 

vurguyu artırması dikkat çekti. Fed’in yeni makroekonomik tahminleri ve faiz beklentisi 

projeksiyonları da yayımlandı. 2015 yılında faiz artırımı beklemeyen üye sayısının 4’e 

yükselmesi dikkat çekerken, üyelerin yeni faiz projeksiyonları daha kademeli bir faiz 

artırım patikasına işaret ediyor. Fed’in uzun vadeli politika faizi beklentisinin medyanı 

Haziran’daki %3,75 seviyesinden %3,5 seviyesine indi. Makroekonomik tahminler 

üyelerin işsizlik beklentilerinin olumlu, enflasyon beklentilerinin ise olumsuz yönde revize 

edildiğini gösterdi. Nitekim, enerji fiyatlarının düşük seviyesini sürdürmesi ABD’de 

enflasyon verilerini aşağı yönlü baskı altında tutmaya devam ediyor. Toplantının ardından 

piyasalarda faiz artırımının Aralık ayında gerçekleştirileceği yönündeki beklentiler ağırlık 

kazanırken, Ekim ayı toplantısı da bu açıdan ihtimaller dahilinde bulunuyor. 

Fed toplantısı öncesinde ABD’de ekonomiye ilişkin karışık sinyaller veren bir veri akışı 

izlendi. ABD’de geçtiğimiz haftaya yönelik işsizlik maaşı başvurularının beklentilerin 

altında açıklanarak sekiz haftanın en düşük seviyesinde gelmesi olumlu bir gelişme olarak 

kayda geçerken, Philadelphia Fed imalat endeksi Eylül ayında beklentilerin altında 

gerçekleşti. Yeni konut inşaatları da tahminleri karşılayamadı. 

Asya’da bu sabah Fed kararıyla birlikte bir miktar toparlanma gözlense de küresel 

büyümeye ilişkin endişelerin piyasalardaki yükselişi sınırlandıran bir faktör olduğu 

izleniyor. Çin’de açıklanan konut fiyatları verisinin artışını dördüncü ayına taşıması 

piyasaları destekleyici yönde etki ediyor.  

Bu sabah yayımlanan Japonya Merkez Bankası’nın son para politikası toplantısı 

tutanaklarında, son dönemde ivme kaybeden gelişmekte olan ekonomilerin yeniden hız 

kazanmasının beklendiği belirtildi. Politika önlemlerinin istenildiği ölçüde etki yaratamadığı 

gerekçesiyle S&P’nin kredi notunu indirdiği Japonya’da, merkez bankası üyeleri düşük 

düzeylerde seyreden yenin ihracat performansını olumlu yönde etkileyeceği, üretim ve 

ihracat performansında son dönemde kaydedilen zayıflamanın ise geçici olduğu yönündeki 

görüşlerini yinelediler. 

Dün yurt içinde Fed toplantısı öncesinde piyasalarda genel olarak olumlu bir seyir izlendi. 

BİST-100 endeksi günü %1’in üzerinde artıda kapatırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi yatay seviyeden günü tamamladı. Fed toplantısı sonrasında TL dolar karşısında 

bir miktar değer kazansa da yeniden 3 seviyesinin üzerine çıktı. EUR/USD paritesindeki dün 

izlenen hızlı yükselişe paralel EUR/TL kuru  dün gün içinde 3,4475 seviyesine kadar 

yükseldi. Bu sabah itibarıyla USD/TL 3,0, EUR/TL de 3,43 civarında seyrediyor.  

Bugün yurt içinde Fitch’in kredi notu değerlendirmesinin yanı sıra TCMB’nin Eylül ayı 

beklenti anketi verileri bekleniyor. Fitch’in Türkiye’nin kredi notunda herhangi bir değişiklik 

yapması öngörülmüyor. Küresel piyasalarda ise dünkü Fed kararının ardından ilk faiz 

artırımına ilişkin beklentilerin ne yönde evrileceği yakından takip edilecek. 

Fed politika faizini artırmadı. 

Bugün yurt içinde Fitch’in kredi notu değerlendirmesi bekleniyor... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 828 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya* 412 0,88

MSCI BRIC Ülkeleri 227 0,23

Dow Jones 16.675 0,39

S&P 500 1.990 0,26

Nasdaq 4.894 0,10

Bovespa 48.551 0,00

Euro Stoxx 50 3.256 0,12

Shanghai* 3.106 0,63

Nikkei* 18.115 1,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1317 0,19

USD/JPY 120,9 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,3 2,19

Altın (USD/ons) 1.118,3 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 264 0 bp

VIX 21,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.981 1,12

USD/TL 3,0100 0,36

Euro/TL 3,4063 0,55

Döviz Sepeti* 3,2082 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,37 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

FED Açık Piyasa Komitesi Toplantısı Eylül - - - - - -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 7-12 Eylül 275.000 264.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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