
   

ABD Merkez Bankası’nın Perşembe günü politika faizini artırmayarak küresel 

ekonomiye ilişkin risklerin artış kaydettiğine dikkat çekmesi, küresel ekonomik 

aktivitedeki yavaşlamaya yönelik endişelerin artmasına neden oldu. Haftanın son 

işlem gününde borsa endekslerine satışlar hakim olurken, San Francisco Fed 

Başkanı John Williams da yaptığı açıklamada faizlerin değiştirilmemesi kararının çok 

zor alınmış bir karar olduğunu belirtti. ABD’de neredeyse tam istihdam hedefine 

ulaştığını ifade eden Williams, ancak küresel ekonomi ve finansal sisteme yönelik 

endişelerin faizlerin artırılmasını engellediğini vurguladı. 

Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody’s Fransa’nın kredi notunu, zayıf 

büyüme görünümünü ve bütçedeki olumsuzlukları gerekçe göstererek “Aa1” 

seviyesinden “Aa2”ye düşürdü. Fransa'da bütçe Ocak-Temmuz döneminde 79,8 

milyar euro açık verirken, hükümet bütçe  açığını azaltmak amacıyla harcamaları 

kısma yönünde önlemler alıyor. Fransa'da bu yıl bütçe açığının GSYH'ye oranının 

%3,8’e düşürülmesi hedefleniyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Türkiye'nin kredi notunu “BBB-”de 

tutarken, not görünümünü değiştirmedi. Fitch yaptığı açıklamada kamu 

maliyesindeki güçlü görünüme dikkat çekerken, mali disipline seçim süreci boyunca 

uyulduğunun ve bu konuda siyasi alanda görüş birliği olmasının faydalarının altı 

çizdi. Fitch aynı zamanda 2015 yılı için faiz dışı fazlanın %1,1 civarında 

gerçekleşerek 2014 yılına kıyasla değişim kaydetmeyeceğinin tahmin edildiğini 

belirtti. Öte yandan, yurt içinde siyasi görünümün kötüleştiğine dikkat çeken Fitch, 

Kasım ayında yapılması planlanan seçimlerin sonuçlarına dair yüksek oranda 

belirsizlik olduğunu ifade etti. Çözüm sürecinin sonlanmasıyla birlikte iç güvenlik 

endişelerinin arttığını belirten Fitch son dönemde yaşanan çatışmaların uzun süre 

devam etme riskinin olduğunu vurguladı. Ayrıca açıklamada 2014 yılında duyurulan 

detaylı ve kapsamlı reformlar konusunda ivmenin kaybolduğuna ve seçim 

sonrasında reformların uygulanmasının belirsiz olduğuna dikkat çekildi. 

TCMB tarafından yayımlanan Eylül ayı Beklenti Anketi sonuçlarına göre piyasaların 

yılsonu büyüme beklentisi değişmezken, USD/TL kurunun seviyesine yönelik 

öngörüler yükselme eğilimini sürdürdü. Bir önceki anket sonuçları ile 

kıyaslandığında, enflasyon beklentilerinde de bozulma gerçekleşirken, bu 

gelişmede TL’deki değer kaybının etkili olduğu görülüyor. (Beklenti Anketi 

raporumuz) 

Cuma günü küresel piyasalardaki görünüme paralel olarak gün içinde ekside 

seyreden BİST-100 endeksi, Ali Babacan ve Mehmet Şimşek’in 1 Kasım’da yapılacak 

seçimlerde adaylıklarının açıklanmasının seçim sonrasında ekonomi yönetimine olan 

iyimser beklentileri güçlendirmesiyle günü artıda tamamladı. Söz konusu gelişme 

USD/TL’nin de ilk etapta gerileyerek 2,98 seviyesine inmesine neden olurken, söz 

konusu iyimserlik kısa sürdü. Bu sabah USD/TL 3 seviyesinin üzerinde işlem görüyor. 

2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise Cuma günü bir miktar gerileyerek 

%11,24 oldu.  

Küresel ekonomik büyümeye ilişkin endişeler yeniden ön planda…  

Fitch Türkiye’nin kredi notunu değiştirmedi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.631 1,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 830 0,29

MSCI Japonya Hariç Asya* 404 2,07

MSCI BRIC Ülkeleri 228 0,29

Dow Jones 16.385 1,74

S&P 500 1.958 1,62

Nasdaq 4.827 1,36

Bovespa 47.264 2,65

Euro Stoxx 50 3.157 3,03

Shanghai* 3.125 0,87

Nikkei* 18.115 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1377 0,53

USD/JPY 120,0 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,3 2,05

Altın (USD/ons) 1.137,0 1,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 405 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 3 bp

VIX 22,3 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.099 0,16

USD/TL 2,9870 0,76

Euro/TL 3,3983 0,23

Döviz Sepeti* 3,1927 0,48

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,24 13 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İkinci El Konut Satışları Ağustos - 5,59 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi - - - Tüketici Güven Endeksi Eylül - 62,4

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201509.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201509.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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