
   

ABD’de 2015 yılında genel olarak olumlu bir görünüm sergileyen ikinci el konut 

satışları Ağustos ayında beklentilerin altında kaldı. Ancak, söz konusu verinin bir 

önceki ay 2007’den bu yana en yüksek seviyede gerçekleşmiş olması tahminleri 

karşılayamayan verinin piyasalar üzerindeki etkisini sınırlandırdı. Nitekim, ABD 

borsaları dün, 2 günlük düşüşün ardından gelen tepki alımlarının desteğiyle yukarı 

yönlü bir seyir izledi. Söz konusu yükselişte petrol fiyatlarındaki artışın enerji 

hisselerini desteklemesinin yanı sıra bazı Fed yetkililerinin ilk faiz artırımının bu yıl 

içinde gerçekleştirileceği yönünde görüş bildirmelerinin de etkili olduğu 

düşünülüyor.  

Geçtiğimiz hafta Fed’in küresel ekonomideki zayıf görünümü gerekçe göstererek 

politika faizini sabit tutmasının ardından küresel ekonominin seyrine yönelik 

endişelerin arttığı gözleniyor. Nitekim, bu kararın hemen ardından gelişmekte olan 

ülkelerde oluşan iyimser havanın etkisini kaybettiği görülüyor. Bu çerçevede dün 

gelişmekte olan ülke piyasalarına satıcılı bir seyir hakim olurken, Avrupa borsaları 

genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi. Bu gelişmede ECB’nin ekonomik aktiviteyi 

destekleyici yöndeki para politikaları uygulamalarını genişletebileceği yönündeki 

beklentilerin güçlenmesi etkili oldu. Söz konusu beklentilerin yanı sıra 

Yunanistan’da Alexis Tsipras’ın yeniden başbakan olması da Avrupa’da piyasaları 

olumlu yönde etkiledi.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Tüketici Güven Endeksi, Eylül ayında 

58,52'ye gerileyerek Ocak 2009'dan bu yana en düşük değerini aldı. Bir önceki aya 

göre %6,1 oranında gerileyen endeksin 2014 Nisan ayından bu yana genel olarak 

aşağı yönlü bir seyir izlediği görülüyor. Eylül ayında endeksin tüm ana alt 

kalemlerinde gerileme gözlenirken, en sert düşüş %18,3 ile tasarruf etme 

ihtimalinde gözlendi. 

Fitch'in Cuma günü Türkiye'nin yatırım yapılabilir notunu değiştirmediğini 

duyurması haftanın ilk işlem gününde yurt içi piyasaları olumlu etkiledi. Son 

dönemde siyasi endişelerin etkisiyle gelişmekte olan ülke borsalarına kıyasla daha 

yoğun satışların gözlendiği BİST-100 endeksi dün, söz konusu endekslerden pozitif 

yönde ayrışarak günü %1’in hafif üzerinde bir artışla kapattı. USD/TL kurunun 

yeninden 3’ün üzerine çıktığı günde TL, EUR/USD paritesindeki gerileme 

paralelinde euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

de dün 7 baz puan geriledi. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Yurt içinde ise 

TCMB’nin PPK toplantısı piyasaların ana gündem maddesi olacak. Fed’in son 

kararının ardından piyasa beklentisi, bugün TCMB’nin faiz oranlarında herhangi bir 

değişiklik yapmayacağı yönünde. Piyasalar TCMB’nin erken seçime kadar 

beklemede kalacağını, Fed’in olası bir faiz artırım kararının ardından Aralık ayında 

para politikasında sadeleşmeye giderek mevcut politika faiz oranını artırabileceğini 

öngörüyor. 

Fed kararının ardından küresel piyasalarda yön arayışı… 

Yurt içinde tüketici güveni son 6,5 yılın en düşüğünde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.629 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 816 1,72

MSCI Japonya Hariç Asya* 406 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 225 1,21

Dow Jones 16.510 0,77

S&P 500 1.967 0,46

Nasdaq 4.829 0,04

Bovespa 46.590 1,43

Euro Stoxx 50 3.185 0,87

Shanghai* 3.190 1,03

Nikkei* 18.070 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1195 1,60

USD/JPY 120,5 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,6 0,76

Altın (USD/ons) 1.132,5 0,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 274 8 bp

VIX 20,1 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.861 1,01

USD/TL 3,0011 0,47

Euro/TL 3,3597 1,14

Döviz Sepeti* 3,1804 0,38

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,17 7 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Ağustos - 5,31 mlyn - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Eylül - 58,52 TCMB PPK Toplantısı Eylül - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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