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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  rad kararinin ardindan kiiresel piyasalarda yén arayisi...
MSCIbtinya Borsalart 1629 011 % Yurticinde tiketici gliveni son 6,5 yilin en disigiinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 816 172
MSClJaponya Haric Asya* 406 0234 ABD'de 2015 yilinda genel olarak olumlu bir gériiniim sergileyen ikinci el konut
MSCIBRIC Ulkeleri 225 1,214 satislan Agustos ayinda beklentilerin altinda kaldi. Ancak, séz konusu verinin bir
Dow Jones 16510 0,77 4 Onceki ay 2007'den bu yana en yiksek seviyede gerceklesmis olmasi tahminleri
SSP500 1967 0,46 4 karsllayamﬁ\yan v"erlTln ?lyuaslélar Uzerindeki etklsm.l sinirlandird. Nltfklm, ABD
borsalari diin, 2 gtinliik dististin ardindan gelen tepki alimlarinin destediyle yukari
Nasdaq 4.829 0,04 4 T - PR . . . . .
yonll bir seyir izledi. S6z konusu ylkseliste petrol fiyatlarindaki artisin enerji
Bovespa 46.580 1434  hisselerini desteklemesinin yani sira bazi Fed yetkililerinin ilk faiz artinminin bu yil
Euro Stoxx 50 3185 0,87 4 icinde gerceklestirilecedi yonlinde goérlis bildirmelerinin de etkili oldugu
Shanghai* 3190 1,034 dustndltyor.
Nikkei* 18.070 Kapal =  Gectigimiz hafta Fed'in kiiresel ekonomideki zayif goriiniimii gerekce gdstererek
(*) TSI 08:30 verileridir. politika faizini sabit tutmasinin ardindan kiiresel ekonominin seyrine yonelik
Pariteler Kapanis endiselerin arttidi gozleniyor. Nitekim, bu kararin hemen ardindan gelismekte olan
EUR/USD 11195 160§ Ulkelerde olusan iyimser havanin etkisini kaybettigi gérillyor. Bu cercevede diin
usD/JPY 1205 0,48 4 gelismekte olan llke piyasalarina saticili bir seyir hakim olurken, Avrupa borsalari
genel olarak yukari yonli bir seyir izledi. Bu gelismede ECB'nin ekonomik aktiviteyi
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  destekleyici yondeki para politikalari uygulamalarini genisletebilecedi yoniindeki
Brent Tir( Petrol (USD/varil) 476 076 4 beklentilerin gliclenmesi etkili oldu. S6z konusu beklentilerin yani sira
Altin (USD/ons) 11325 0,394 Yunanistan'da Alexis Tsipras'in yeniden basbakan olmasi da Avrupa'da piyasalari
olumlu yénde etkiledi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
- — TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Giiven Endeksi, Eylil ayinda
ABD Hazine Tahvilleri* %?2,20 7bp 4 ’ . ) o . L .
58,52'ye gerileyerek Ocak 2009'dan bu yana en disiik dederini aldi. Bir énceki aya
EMBI(+) (baz puan) 404 16 ¥ g5re 946,1 oraninda gerileyen endeksin 2014 Nisan ayindan bu yana genel olarak
EMBI-TR (baz puan) 297 8bp & asag yonlii bir seyir izledigi gériiliiyor. Eylil ayinda endeksin tiim ana alt
CDS-TR (5y1l) 274 8bp 4 kalemlerinde gerileme gozlenirken, en sert diislis %18,3 ile tasarruf etme
VIX 201 21pg ihtimalinde gozlendi.
(*) 10yillik Fitch'in Cuma giinii Tirkiye'nin yatinm yapilabilir notunu degistirmedigini
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  duyurmasi haftanin ilk islem giiniinde yurt ici piyasalari olumlu etkiledi. Son
BIST-100 75861 1,01 4+ donemde siyasi endiselerin etkisiyle gelismekte olan lilke borsalarina kiyasla daha
USD/TL 30011 0474 Yyodunsatislarin gozlendigi BIST-100 endeksi diin, s6z konusu endekslerden pozitif
i o . .
Euro/TL 33597 114§ yonFIe ayrisarak gunllJ %1'in hafif Gzerinde bir artisla kapat.tl. L.JSD/'I?L kur.unun
) ) yeninden 3'ln Uzerine ciktidi glinde TL, EUR/USD paritesindeki gerileme
Déviz Sepeti* 3,1804 0,38 4}

paralelinde euro karsisinda deder kazand. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi

2Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %1117 7bp & dediin 7 baz puan geriledi

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Buglin kiiresel piyasalarda sakin bir veri giindemi izlenecek. Yurt icinde ise
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 TCMB'nin PPK toplantisi piyasalarin ana giindem maddesi olacak. Fed'in son
Biiyiime (%) 29 30 kararinin ardindan piyasa beklentisi, bugiin TCMB'nin faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklik yapmayacagl yoniinde. Piyasalar TCMB'nin erken secime kadar
beklemede kalacagini, Fed'in olasi bir faiz artinm kararinin ardindan Aralik ayinda
para politikasinda sadelesmeye giderek mevcut politika faiz oranini artirabilecegini

CariAcik/GSYH (%) 5,7 51

Enflasyon (%) 8,2 8,0
(G) Gerceklesme

ongordyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD ikinciEl Konut Satislar Agustos - 5,31mlyn
Yurt ici Yurtici
Tiketici Gliven Endeksi Eylil - 58,52 TCMBPPKToplantisi Eylil
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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