
   

Dün küresel piyasalara olumsuz bir hava hakimdi. Küresel ekonomik büyümeye yönelik 

endişelerin sürmesine paralel olarak emtia fiyatlarında hızlı düşüşler gözlendi. Avrupa 

borsaları sert gerilerken, ABD borsalarında kayıplar %1’i aştı. Borsalardaki olumsuz 

seyirde Volkswagen şirketi hakkında başlatılan cezai soruşturma dolayısıyla otomotiv 

sektöründe yoğunlaşan satışlar da etkili oldu. 

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre Eylül ayında imalat sanayi PMI verisi 47 

seviyesinde gerçekleşerek sektörde beklentilerin üzerinde bir daralmaya işaret etti. 

Mart 2009’dan bu yana en düşük seviyede açıklanan verinin ardından Asya 

borsalarında aşağı yönlü bir seyir izleniyor. Shanghai bileşik endeksi %2’nin üzerinde 

düşüş kaydederken, Japonya hariç Asya borsaları endeksi de %3’e yakın ekside 

seyrediyor. Çin Devlet Başkanı Xi Jinping’in dün başlayan ve bir hafta sürmesi 

planlanan ABD ziyareti de piyasalar tarafından takip ediliyor. Xi, ABD’de yaptığı ilk 

açıklamalarda Çin hisse senedi piyasasının bir düzeltme yaşadığını belirtirken, piyasa 

odaklı bir ekonomiye geçmekte kararlı olduklarını vurguladı. Öte yandan Xi, Çin 

yuanında ihracatı artırmak amacıyla devalüasyona gidilmeyeceğini taahhüt etti. 

Ekonomik ilişkilerin yanı sıra temasların önemli bir odak noktasını da siber güvenlik 

endişeleri oluşturuyor. 

TCMB dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında beklentilere paralel 

olarak %7,5 seviyesinde bulunan politika faizinde herhangi bir değişiklik yapmadı. Faiz 

koridorunun alt ve üst bandını da aynı bırakan TCMB, geçtiğimiz hafta yayımladığı 

sunumda da belirttiği gibi açık piyasa işlemleri çerçevesinde piyasa yapıcısı bankalara 

repo işlemleri yoluyla tanıdığı borçlanma faiz oranını para politikasında sadeleştirmeye 

gitme hedeflerine bağlı olarak uygulamadan kaldırdı. TCMB piyasa yapıcısı bankaları 

bir hafta vadeli repo ihalesi aracılığıyla fonlayacak. Toplantı sonrası yayımlanan notta 

da TCMB’nin önceki söylemlerine benzer olarak düşük enerji fiyatlarının enflasyonu 

olumlu yönde etkilediği belirtilirken, kurlardaki yukarı yönlü hareket nedeniyle 

çekirdek enflasyon göstergelerindeki iyileşmenin geciktiği ifade edildi. Notta, Avrupa 

Birliği ülkelerinde gözlenen toparlanmayla birlikte önümüzdeki dönemde Türkiye’nin 

ihracatının artış kaydedebileceği ve böylece büyüme kompozisyonunun net ihracat 

lehine değişebileceği yönündeki beklentiye yer verildi.  

TCMB’nin toplantısı öncesinde 2,9860 seviyesine kadar inen USD/TL toplantıda bir 

değişiklik kararı alınmamasının ardından 3,04 düzeyine kadar yükseldi. EUR/TL de 

günü hafif yükselişle tamamladı. BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki olumsuz 

havaya paralel olarak dün günü %1’in üzerinde ekside kapattı. Söz konusu 

gerilemenin kurlardaki yukarı yönlü hareketin etkisiyle belirginleştiği görüldü. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 7 baz puan artış kaydetti. 

Bugün küresel piyasaların gündeminde ABD ve Euro Alanı’na ilişkin imalat sanayi PMI 

verileri öne çıkıyor. Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi’nin Avrupa 

Parlamentosu’nda yapacağı konuşma da yakından takip edilecek. Yurt içinde ise 

bayram tatilinin başlaması nedeniyle piyasalar yarım gün işlem görecek. 

Küresel piyasalarda olumsuz hava... 

TCMB politika faizini beklentilere paralel olarak değiştirmedi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.601 1,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 808 0,91

MSCI Japonya Hariç Asya* 392 2,80

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,91

Dow Jones 16.330 1,09

S&P 500 1.943 1,23

Nasdaq 4.757 1,50

Bovespa 46.265 0,70

Euro Stoxx 50 3.076 3,41

Shanghai* 3.117 2,16

Nikkei* 18.070 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1134 0,55

USD/JPY 120,0 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,8 1,78

Altın (USD/ons) 1.126,3 0,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 423 19 bp

EMBI-TR (baz puan) 318 21 bp

CDS-TR (5 yıl) 293 19 bp

VIX 22,4 2,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.994 1,14

USD/TL 3,0321 1,03

Euro/TL 3,3757 0,48

Döviz Sepeti* 3,2039 0,74

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,24 7 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İmalat PMI (öncü) Eylül 53,0 52,9

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Eylül 52,0 52,3

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı Eylül - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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