
   

Çin ekonomisinden olumsuz veriler gelmeye devam ediyor. Çin’de büyüme hızında 

kaydedilen ivme kaybı etkisini şirket kârlarında da göstermeye başladı. Buna göre, 

ürün fiyatlarında yaşanan düşüşe karşın maliyetlerdeki görece güçlü seyrin etkisiyle 

sanayi sektöründeki firmaların  kârları geçen yılın aynı dönemine kıyasla %8,8 

gerileyerek verinin açıklanmaya başlandığı 2011 yılından bu yana en sert düşüşünü 

kaydetti. Resmi İstatistik Bürosu’nun açıkladığı verilere göre kârlılığı en hızlı eriyen 

sektör yılın ilk sekiz ayı itibarıyla madencilik oldu. Bu dönemde, sektörün kârı yıllık 

bazda %57,3 geriledi.  

ABD’de Ağustos ayında kişisel gelir ve harcamalar verileri talep tarafında tedrici 

toparlanmanın sürdüğünü teyit etti. Her iki veri de beklentiler civarında 

gerçekleşirken, gelirler aylık bazda %0,3, harcamalar ise %0,4 artış kaydetti. Öte 

yandan, bu dönemde konut sektörü olumsuz bir görünüm sundu. Ağustos’ta bekleyen 

konut satışlarının artış beklentilerinin aksine gerilediği görülüyor. 

New York Fed Başkanı William Dudley, küresel ekonomide yaşanan gelişmeler ile 

dolardaki güçlü seyrin ABD’de tüketici fiyatları üzerindeki baskısının kalıcı olmadığını 

ve enflasyon beklentilerini bozmadığını ifade etti. Dudley, mevcut görünümde Fed’in 

faizleri artırmak için bu yılın geri kalan kısmında  adım atabileceğine işaret etti.  

Dün ABD borsaları küresel belirsizliklere karşın ülkenin ekonomik performansının 

güçlü seyretmesine bağlı olarak Fed’in faizleri bu yıl içinde artıracağı beklentilerinin 

etkisiyle sert kayıplar yaşadı. Bu gelişme küresel borsaları da baskı altında tutarken, 

Çinli firmaların kârlılığına ilişkin verinin bu sabah Asya borsalarını olumsuz etkilediği 

görülüyor.  

Asya başta olmak üzere küresel iktisadi faaliyete yönelik kaygılarla dün sert biçimde  

gerileyen brent türü petrolün varil fiyatı bu sabah 46 dolar düzeyinde seyrediyor. 

Hindistan Merkez Bankası, enflasyonun düşük seviyelere inmesinin ve iktisadi 

faaliyetteki yavaşlamanın etkisiyle politika faiz oranını 50 baz puan indirerek %6,75'e 

çekti.  

Yurt içinde Reel Kesim Güven Endeksi Eylül ayında mevsim etkilerinden arındırılmış 

verilere göre 99,3 seviyesine indi. Ağustos ayına göre 3,3 puan gerileyen endeks 

iyimserlik sınırı olan 100’ün altında kaldı. Gelecek üç aya ilişkin ihracat sipariş miktarı 

ve üretim hacmi beklentilerdeki bozulmanın en belirgin olduğu kalemler olurken, 

genel gidişata ilişkin değerlendirme 2009 yılı başından beri en düşük değerini aldı. 

Diğer taraftan, TCMB’nin açıkladığı verilere göre Eylül ayında Kapasite Kullanım Oranı 

(KKO) geçtiğimiz yılın aynı ayına kıyasla 1,5 puan artarak %75,9 seviyesinde 

gerçekleşti. Mevsim etkisinden arındırılmış KKO da bir önceki aya göre 1 puan 

yükselerek %75,4 seviyesinde gerçekleşti. Öncü gösterge niteliğindeki KKO’da 

yaşanan söz konusu yükseliş üçüncü çeyrek iktisadi faaliyetine ilişkin beklentileri bir 

nebze olumlu etkiledi. 

Dün yurt içinde küresel piyasalara paralel olarak olumsuz bir görünüm hakimdi.     BİST-

100 endeksi günü %1,74’lik düşüşle kapatırken, TL dolar ve euro karşısında değer 

kaybetti. İki yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi ise 22 baz puan artış kaydetti. 

ABD tüketici harcamalarında istikrarlı görünüm… 

Yurt içinde KKO’da hızlı yükseliş... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.560 2,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 782 0,96

MSCI Japonya Hariç Asya* 383 2,39

MSCI BRIC Ülkeleri 217 0,77

Dow Jones 16.002 1,92

S&P 500 1.882 2,57

Nasdaq 4.544 3,04

Bovespa 43.957 1,95

Euro Stoxx 50 3.039 2,37

Shanghai* 3.040 1,97

Nikkei* 16.948 3,95

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1209 0,31

USD/JPY 119,9 0,77

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,0 2,32

Altın (USD/ons) 1.133,1 0,99

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,10 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 454 22 bp

EMBI-TR (baz puan) 344 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 325 20 bp

VIX 27,6 4,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.315 1,74

USD/TL 3,0462 0,13

Euro/TL 3,4143 0,45

Döviz Sepeti* 3,2302 0,30

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,61 22 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler Ağustos %0,4 %0,3 ABD Tüketici Güven Endeksi Eylül 96,0 101,5

ABD Bekleyen Konut Satışları Ağustos %0,5 -%1,4

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Eylül - 99,1 Ekonomik Güven Endeksi Eylül - 84,28

Kapasite Kullanım Oranı Eylül - %75,9

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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