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Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim  ABp tiiketici harcamalarinda istikrarli gériintim...

MSCIDinya Borsalari 1560 2178 yyrticinde KKO'da hizl yiikselis...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 782 0,96 4

MSClJaponya Haric Asya* 383 2394 (in ekonomisinden olumsuz veriler gelmeye devam ediyor. Cin'de blytime hizinda

MSCIBRIC Ulkeleri 217 0,77 §  kaydedilen ivme kaybr etkisini sirket karlarinda da gostermeye basladi. Buna gore,

Dow Jones 16002 1,92 § ariin flyatlarlnda yagl,an.an distse karsin maliyetlerdeki gérece gugllu seyrin etkisiyle
sanayi sektoriindeki firmalarin karlari gecen yihin ayni donemine kiyasla %8,8

S&P500 188z 257 % gerileyerek verinin aciklanmaya baslandigi 2011 yilindan bu yana en sert diisiisiini

Nasdaq 4544 304 &  kaydetti. Resmi istatistik Biirosu'nun acikladigi verilere gére karlligi en hizli eriyen

Bovespa 43957 1,954  sektor yiln ilk sekiz ayi itibariyla madencilik oldu. Bu dénemde, sektdriin kar yillik

Euro Stoxx 50 3.039 2,37 3 bazda 0/057,3 gerlledl

Shanghai* 3040 1,974 ABDde Adustos ayinda kisisel gelir ve harcamalar verileri talep tarafinda tedrici

Nikkei* 16.948 395 toparlanmanin slrdigini teyit etti. Her iki veri de beklentiler civarinda

gerceklesirken, gelirler aylik bazda %0,3, harcamalar ise %0,4 artis kaydetti. Ote
yandan, bu ddnemde konut sektorii olumsuz bir gériiniim sundu. Agustos'ta bekleyen

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis
konut satislarinin artis beklentilerinin aksine geriledigi gordildyor.
EUR/USD 1,1209 0,31 4
New York Fed Baskani William Dudley, kiiresel ekonomide yasanan gelismeler ile
UsD/JPY 1199 0,77 & L e e . , .. R . . . o
dolardaki giicli seyrin ABD'de tiiketici fiyatlar lzerindeki baskisinin kalici olmadigini
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degdisim ve enflasyon beklentilerini bozmadigini ifade etti. Dudley, mevcut gériiniimde Fed'in
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 46,0 2324 faizleriartirmakicin buyilin gerikalan kisminda adim atabilecegine isaret etti.
Altin (USD/ons) 11331 099§ Diin ABD borsalarn kiresel belirsizliklere karsin tilkenin ekonomik performansinin
gliclli seyretmesine bagli olarak Fed'in faizleri bu yil icinde artiracagi beklentilerinin
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim  yyiciyle sert kayiplar yasadi. Bu gelisme kiiresel borsalari da baski altinda tutarken,
ABD Hazine Tahvilleri* %210  7bp <  Cinli firmalarin karhligina iliskin verinin bu sabah Asya borsalarini olumsuz etkiledigi
EMBI(+) (baz puan) 454 22bp 4  gordliyor.
EMBI-TR (baz puan) 344 12bp 44  Asya basta olmak lizere kiiresel iktisadi faaliyete yonelik kaygilarla diin sert bicimde
CDS-TR (5 yil) 325 20bp 4  9erileyenbrent tiird petroliin varil fiyati bu sabah 46 dolar diizeyinde seyrediyor.
VIX 276 40p4 Hindistan Merkez Bankasi, enflasyonun disiik seviyelere inmesinin ve iktisadi
(*)10yillik faaliyetteki yavaslamanin etkisiyle politika faiz oranini 50 baz puan indirerek %6,75'e
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  ¢ekti.
BIST-100 73315 1,74 J  Yurt icinde Reel Kesim Glven Endeksi Eylil ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis
USD/TL 30462 013 4 verilere gére 99,3 seviyesine indi. Ajustos ayina gore 3,3 puan gerileyen endeks
iyimserlik siniri olan 100°Un altinda kaldi. Gelecek Ui¢ aya iliskin ihracat siparis miktari
Euro/TL 3,4143 0,45 4 - . . . . o
ve Uretim hacmi beklentilerdeki bozulmanin en belirgin oldudu kalemler olurken,
Doviz Sepeti* 32302 030 4 genel gidisata iliskin degerlendirme 2009 yili basindan beri en dustik dederini aldi.
2YilikGosterge TahvilinFaizi ~ %11,61 22bp 4t  Diger taraftan, TCMB'nin acikladidi verilere gore Eyliil ayinda Kapasite Kullanim Orani
(*) 0,5*USD+0,5*EUR (KKO) gectigimiz yiin ayni ayina kiyasla 1,5 puan artarak %75,9 seviyesinde
gerceklesti. Mevsim etkisinden arindirlmis KKO da bir dnceki aya goére 1 puan
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 yiikselerek %75,4 seviyesinde gerceklesti. Oncii gésterge niteligindeki KKO'da
Biiylime (%) 2,9 3,0 yasanan soz konusu ytikselis ticiincli ceyrek iktisadi faaliyetine iliskin beklentileri bir
CariAcik/GSYH (%) 5,7 5,1 nebze olumlu etkiledi.
Enflasyon (%) 8,2 8,0 Diin yurt icinde kiiresel piyasalara paralel olarak olumsuz bir gériiniim hakimdi. BIST-
(G) Gerceklesme 100 endeksi glind %1,74'lik disusle kapatirken, TL dolar ve euro karsisinda deder

kaybetti. iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi ise 22 baz puan artis kaydetti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Gelirler Agustos %0,4 %0,3 ABD Tiiketici Gliven Endeksi Eylil 96,0 101,5
ABD Bekleyen Konut Satislari Adustos %0,5 -%1,4
Yurt ici Yurtici
ReelKesim Giiven Endeksi Eylil - 99,1 Ekonomik Gliven Endeksi Eyldl - 84,28
Kapasite Kullanim Orani Eylil - %?75,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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