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Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim  ijresel piyasalara tepki alimlari yon veriyor.

MSClIDinya Borsalar 1550 0629 sgpveIMF, Tirkiye'nin sermaye akimlara karsi kirilganligina dikkat cekti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 776 0,67 4

MSClJaponya Haric Asya* 392 1,024 Kiresel piyasalarda gectidimiz haftadan bu yana siiregelen satis baskisinin diin bir

MSCIBRIC Ulkeleri 214 1,704  miktar hafifledidi ve genel olarak tepki alimlarinin borsalari destekledigi gorildi. Ancak,

Dow Jones 16049 0,30 4 Cin ekolr'10m|5|r]e iliskin stiregelen e.nd|§fe'|e.r'soz"k(.3'n%!su destegin S'I.nI'I:|I kalmasina neden
oldu. Diin ABD'de S&P 500 endeksi 5 glinliik diistisiin ardindan glini artida kapatirken,

S&P3500 1884 0l24  pysabah Asya borsalarinda da yukari yonli bir seyir izleniyor.

Nasdag 4517 053 % Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P) tarafindan din

Bovespa 44132 040 4  yayimlanan raporda, kiiresel risklere karsi duyarliligin yiiksek oldugu tilkeler Venezuela,

Euro Stoxx 50 3.030 0,324 Arjantin, Tlrkiye, Kolombiya ve Peru olarak siralanirken Meksika, Polonya ve Filipinler'in

Shanghai* 3068 097 4 rlskllerln mspeten“ dahéldt{:sulf.oldugu.ulkek.ar oldugu bellrt|ld|.”Raporda |nc.elen.en 22
gelismekte olan {lke icin ¢ dnemli riske dikkat ceken S&P, soz konusu riskleri ABD

Nikkei* 17.401 2,78 4

Merkez BankasI'nin faiz oranlarini yiikseltmeye baslamasi, yurtici kredi hacmindeki hizli
biiyime ve Cin'de ekonomik aktivitenin zayif bir seyir izlemesi olarak tanimladi. IMF de

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis diin yayimladigi Kiiresel Finansal istikrar Raporunda Tiirkiye ile Cin ekonomilerinin
EUR/USD 11220 0104 sermaye akimlarinda gozlenecek yavaslamaya karsi kirlgan bir goriinim
USD/JPY 1199 0,03 4 sergileyebilecedi goristine yer verdi. Rapor'da gerek gelismis gerekse gelismekte olan
Ulkelerdeki piyasa direncinin azaldigina isaret eden IMF, likidite sartlarinda hentiz kayda
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degdisim  gager bir kitilesme olmamasina karsin kiiresel piyasalarda risklerin arttigina dikkat
Brent Tiirl Petrol (USD/varil) 47,5 335 4 cekti.
Altin (USD/ons) 11318 0114 TCMB Baskani Erdem Basci, diin Tirkiye Bankalar Birlii'nde yaptigi konusmada cari
i . . ... aciktaki iyilesmenin  Agustos ayinda belirginlesecedini ve Avrupa Birligi
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim - . " . -
ekonomilerindeki talep artisinin da destedgiyle net ihracatin bilylimeye katkisinin yilin
ABD Hazine Tahvilleri* %205 5bp & jkinciyanisinda artacagini belirtti. Basgi, doviz kurundaki gelismelerin yani sira enflasyon
EMBI(+) (baz puan) 460 6bp 4+ beklentilerindeki bozulmanin enflasyon Uzerindeki etkilerini sinirlayabilmek icin
EMBI-TR (baz puan) 353 9bp 4 TCMBninlikidite politikasindaki siki durusunu korudugunu ifade etti.
CDS-TR (5y1l) 327 2bp 4 TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Temmuz ayinda konut fiyatlari Tirkiye
VIX 268 08p 3§ genelinde yillik bazda %18,8 oraninda artis kaydetti. Fiyat artisinin en yiiksek oldugu il
IOy : : olan istanbul'da ise konut fiyatlarindaki yillik yiikselisin bir miktar ivme kaybederek
L L. %26,6 olmasi dikkat cekti. Diin ayrica, TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Ekonomik
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim . PR o . N .
Glven Endeksi Eylil'de bir 6nceki aya gore %16,7 oraninda gerileyerek aciklanmaya
BIST-100 74.258 1,29 % basladigi Ocak 2012'den bu yana en disiik seviyesine indi.
USD/TL 30386 0254 gisT.100 endeksi, kiiresel piyasalarda azalan satis baskisinin yani sira disiik seviyeden
Euro/TL 34092 0154 gelen tepki ahmlarinin da destediyle diin yukari yonlii bir seyir izledi. TL, dolar ve euro
Déviz Sepeti* 32239 0,204 karsisinda deder kazanirken 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiz orani ise glini yatay
2VillikGosterge TahvilinFaizi  %11,61 Obp > Kapatl
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Buglin kiresel piyasalarda yogun bir veri akisi izlenecek. Euro Alani'nda issizlik ve
enflasyon gdstergelerinin yani sira Almanya’da perakende satislar, ingiltere’de ise GSYH
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 verileri Avrupa'da ekonomik goriinime iliskin beklentileri sekillendirmesi acisindan
Biiyiime (%) 2.9 3,0 dnem tasiyor. ABD'de ise Chicago PMI ve ADP &zel sektdr istihdam verileri bekleniyor.

Yurticinde TUIK bugiin Adustos ayina iliskin dis ticaret verilerini yayimlayacak. ithalat ve
ihracatta son donemde gdzlenen daralmanin Adustos ayinda da devam ettigi
ongoriiliiyor. ithalattaki diisiisiin ihracata kiyasla daha yiiksek oranda gerceklesmesi
paralelinde dis ticaret aciginin 4,9 milyar USD seviyesine geriledidi tahmin ediliyor.

CariAcik/GSYH (%) 5,7 51

Enflasyon (%) 8,2 8,0
(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tiketici Gliven Endeksi Eylil 96,0 103 EuroAlaniEnflasyon, ncii Eyldl %0.,0 %0,1

ABD Chicago PMI Eylil 53,0 54,4
Yurt ici Yurtici
Ekonomik Gliven Endeksi Eyldl - 70,89 DisTicaretDengesi Agustos - -7.0mlyrUsSD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

30 Eyliil 2015 Mustafa Kemal Giindogdu

Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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