
   

Küresel piyasalarda Salı günü gözlenen toparlanma işaretleri dün de etkili olmayı 

sürdürdü. Başta Çin ekonomisi olmak üzere küresel büyümeye ilişkin artan endişeler 

söz konusu toparlanmayı sınırlandırsa da borsaların genelinde izlenen tepki alımları 

iyileşmeyi destekliyor. Dün ABD’de açıklanan ADP özel sektör istihdam artışı verisinin 

200.000 kişi ile beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi de Cuma günü açıklanacak tarım 

dışı istihdam verisi öncesinde ABD piyasalarına olumlu yansıdı. Bu sabah Asya 

borsalarında da yukarı yönlü bir seyir izlenirken, Çin’de borsalar bugün tatil nedeniyle 

işlem görmüyor. Bu sabah Çin’de imalat sanayi PMI verilerinin sektör faaliyetlerinde 

genişleme ve daralmayı ayıran 50 eşik seviyesinin altında gerçekleşmesi ve Japonya’da 

açıklanan üçüncü çeyreğe ilişkin Tankan güven endeksinin sonuçlarının imalat 

sanayinde büyük oyuncuların iyimser beklentilerinin azaldığını göstermesi Asya 

borsaları üzerinde önemli bir etki yaratmadı. 

Altın fiyatları küresel piyasalarda risk algısının bir miktar iyileşmesiyle geçtiğimiz hafta 

ulaştığı en yüksek seviyelere kıyasla bu sabah itibarıyla %4 oranında aşağıda 

seyrediyor. Bu gelişmede dün özel sektör istihdam verisinin Fed’in bu yıl içinde bir faiz 

artırımı gerçekleştireceği beklentisini güçlendirmesi de etkili oldu. 

Euro Alanı’nda yıllık enflasyon Eylül ayında yatay gerçekleşmesi beklentisine karşılık                

-%0,1 oranında açıklandı. Yıllık enflasyon en son Mart ayında ekside gerçekleşmişti. 

Söz konusu gelişmede enerji fiyatlarının aşağı yönlü seyri etkili olurken, bu verinin 

varlık alım programında genişlemeye gitme konusunda ECB’nin üzerindeki baskıyı 

artıracağı düşünülüyor. Dün bölgede açıklanan işsizlik oranı da %10,9 beklentisine 

karşılık %11 seviyesinde açıklandı. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre son dönemde ihracat hacminde meydana 

gelen düşüş Ağustos ayında bir miktar ivme kaybetti. Bu dönemde ihracat hacmi yıllık 

bazda %2,8 azalarak 11,1 milyar USD olurken, ithalat hacmi enerji ve emtia 

fiyatlarındaki gerilemeyle birlikte %18,2 ile son 6 yılın en hızlı düşüşünü kaydederek 16 

milyar USD oldu. Böylece dış ticaret açığı yıllık bazda %39,8 oranında daraldı. Bu 

dönemde, AB ülkelerine yönelik ihracatın EUR/USD paritesindeki düşüşe bağlı olarak 

dolar bazında gerilemenin sürmesine rağmen euro bazında artmaya devam ettiği 

görülüyor. 

Gün genelinde küresel piyasalarda risk algısının bir miktar iyileşme kaydetmesiyle 

birlikte artıda seyreden BİST-100 endeksi kapanışa doğru yoğunlaşan satışlarla günü 

hafif ekside tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı da risk iştahındaki kısmi 

iyileşmeyle birlikte 6 baz puan gerileyerek günü %11,55 düzeyinden kapattı. USD/TL 

dün gün içinde 3,02 seviyesinin altına gerilerken, EUR/USD paritesindeki düşüş TL’nin 

euro karşısında daha hızlı değer kazanmasını sağladı. Güne 3,42 seviyesinde başlayan 

EUR/TL kuru kapanışta 3,38 seviyesinin hemen altından işlem gördü. Bu sabah da 

kurlarda aşağı yönlü bir seyir izleniyor. USD/TL kuru bu sabah 3,0090, EUR/TL kuru da 

3,3532 seviyesini gördü. 

Bugün küresel piyasalarda imalat sanayi PMI verilerinin yanı sıra ABD’de açıklanacak 

haftalık işsizlik maaşı başvuruları yakından takip edilecek. Yurt içinde ise TİM tarafından 

açıklanacak Eylül ayı ihracat verileri bekleniyor.  

Küresel piyasalar bir miktar toparlanma kaydediyor. 

Yurt içinde dış ticaret açığı beklentiler paralelinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.582 2,03

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 792 2,02

MSCI Japonya Hariç Asya* 398 1,15

MSCI BRIC Ülkeleri 219 2,37

Dow Jones 16.285 1,47

S&P 500 1.920 1,91

Nasdaq 4.620 2,28

Bovespa 45.059 2,10

Euro Stoxx 50 3.101 2,34

Shanghai* 3.053 Kapalı

Nikkei* 17.777 2,24

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1163 0,51

USD/JPY 119,8 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,0 1,03

Altın (USD/ons) 1.114,3 1,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 443 17 bp

EMBI-TR (baz puan) 343 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 312 15 bp

VIX 24,5 2,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.205 0,07

USD/TL 3,0278 0,36

Euro/TL 3,3797 0,86

Döviz Sepeti* 3,2037 0,63

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,55 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, öncü Eylül %0,0 -%0,1 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 21-26 Eylül 270.000 267.000

ABD Chicago PMI Eylül 53,0 48,7 ABD ISM İmalat PMI Eylül 50,6 51,1

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Eylül 190.000 200.000 Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Eylül 52,0 52,0

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ağustos - -4,9 mlyr USD TIM İhracat Verisi Eylül - -

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201508.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201508.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

11,5

12,5

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,5

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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