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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  iirase| piyasalar bir miktar toparlanma kaydediyor.

MSCI Dinya Borsalan 1562 2034t vy icinde dis ticaret aciji beklentiler paralelinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 792 2,02 4f

MSCl Japonya Haric Asya* 398 1154F  Kiresel piyasalarda Sali giinii gézlenen toparlanma isaretleri diin de etkili olmay

MSCI BRIC Ulkeleri 219 237 4 slrdirdu. Basta Cin ekonomisi olmak Uzere kiresel biylimeye iliskin artan endiseler

Dow Jones 16285 147 4 s6z konusu toparlanmayi sinirlandirsa da borsalarin genelinde izlenen tepki alimlari

iyilesmeyi destekliyor. Diin ABD'de aciklanan ADP &zel sektor istihdam artisi verisinin

S&P500 1.920 Lol 4 200.000 kisi ile beklentilerin tizerinde gerceklesmesi de Cuma giini aciklanacak tarim

Nasdagq 4620 228 4F disi istihdam verisi 6ncesinde ABD piyasalarina olumlu yansidi. Bu sabah Asya

Bovespa 45059 210 4 borsalarinda da yukari y6nli bir seyir izlenirken, Cin'de borsalar bugiin tatil nedeniyle

Euro Stoxx 50 3101 234 4 islem gérmiyor. Bu sabah Cin'de imalat sanayi PMI verilerinin sektor faaliyetlerinde

genisleme ve daralmayi ayiran 50 esik seviyesinin altinda gerceklesmesi ve Japonya'da

Shanghai* 3053 Kapal & e L .. - .

aciklanan Gctincld ceyrede iliskin Tankan gliven endeksinin sonuclarinin imalat

Nikkei* 17777 2244t sanayinde biyiik oyuncularin iyimser beklentilerinin azaldigini gostermesi Asya

(*) TSI 08:30 verileridir. borsalari lizerinde 8nemli bir etki yaratmadi.

Pariteler Kapams Altin fiyatlar kiiresel piyasalarda risk algisinin bir miktar iyilesmesiyle gectigimiz hafta

EUR/USD 11163 051 yjastigi en yiiksek seviyelere kiyasla bu sabah itibaryla %4 oraninda asagida

usD/JPY 1198 013} seyrediyor. Bu gelismede diin 8zel sektor istihdam verisinin Fed'in bu yil icinde bir faiz

N . artinmi gerceklestirecedi beklentisini gliclendirmesi de etkili oldu.
Emtia Fiyatlan Kapanis %eDegisim
Brent Tiri Petrol (USD/varl) 47,0 103 3 Euro Alanrnda yillik enflasyon Eylil ayinda yatay gerceklesmesi b.eklentlsme kar':5I|I!(
-%0,1 oraninda acikland.. Yillik enflasyon en son Mart ayinda ekside gerceklesmisti.

Altin (USD/ons) 11143 154 & o5 konusu gelismede enerji fiyatlarinin asagi yonlii seyri etkili olurken, bu verinin

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim varlik alim programinda genislemeye gitme konusunda ECB'nin (zerindeki baskiyi

PR T ——— %206 Lop 41 artiracadi du;surrulu;llor. Diin bdlgede aciklanan issizlik orani da %10,9 beklentisine

karsilik %11 seviyesinde acikland.

EMBI(+) (baz puan) 443 17bp

TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gére son dénemde ihracat hacminde meydana

EMBI-TR (baz puan) 343 1000 & gelen diisiis Agustos ayinda bir miktar ivme kaybetti. Bu donemde ihracat hacmi yillik

CDS-TR (5 yil) 312 15bpd}F  bazda %2,8 azalarak 11,1 milyar USD olurken, ithalat hacmi enerji ve emtia

VIX 245 23pd} fiyatlarindaki gerilemeyle birlikte %18,2 ile son 6 yilin en hizli diisiisiini kaydederek 16

(*) 10 yillik milyar USD oldu. Bdylece dis ticaret acigr yillik bazda %39,8 oraninda daraldi. Bu

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim donemde, AB (lkelerine yonelik ihracatin EUR/USD paritesindeki diistise bagh olarak

BIST-100 74205 0,07 4 dolar bazinda gerilemenin stirmesine ragmen euro bazinda artmaya devam ettigi

USD/TL 30278 036 4} gordldyor.

Euro/TL 33797 086 & Gun genelinde kiresel p!yasalarda risk .alg|5|n|n bir njlktarjynesme kaydetmes'{yl?

birlikte artida seyreden BIST-100 endeksi kapanisa dogru yogunlasan satislarla giini

DOviz Sepeti® 32037 0634 hafif ekside tamamladi. 2 yil vadeli gésterge tahvilin faiz orani da risk istahindaki kismi

2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1155  6bp -}k iyilesmeyle birlikte 6 baz puan gerileyerek giinii %11,55 diizeyinden kapatti. USD/TL

(*) 0,5*USD+0,5*EUR diin glin icinde 3,02 seviyesinin altina gerilerken, EUR/USD paritesindeki diistis TL'nin

euro karsisinda daha hizli deder kazanmasini sagladi. Gline 3,42 seviyesinde baslayan

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 EUR/TL kuru kapanista 3,38 seviyesinin hemen altindan islem gordii. Bu sabah da

Biiyiime (%) 29 30 kurlarda asagi yonli bir seyir izleniyor. USD/TL kuru bu sabah 3,0090, EUR/TL kuru da

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 3,3532 seviyesini gorddi.

Enflasyon (%) 8.2 8.0 Bugtin kiiresel piyasalarda imalat sanayi PMI verilerinin yani sira ABD'de aciklanacak

(C) Gerceklesme haftalik issizlik maasi basvurulari yakindan takip edilecek. Yurticinde ise TIM tarafindan

aciklanacak Eylil ayi ihracat verileri bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, 6ncti Eyldl %0,0 -%0,1 ABDissizlik Maasi Basvurulari 21-26 Eylil 270.000 267.000
ABD Chicago PMI Eyliil 53,0 48,7 ABDISMimalatPMI Eylil 50,6 51,1
ABD ADP (zel Sektor istihdam Artisi Eyliil 190.000 200.000 Euro AlaniimalatPMI (nihai) Eyliil 52,0 52,0
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Adustos - -4,9mlyrUSD TIMihracat Verisi Eylul

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

