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Diinya Borsalari

Kapanis %eDegisim

Yurticinde imalat PMI gerilemeye devam ediyor.

TiM verilerine gére ihracat Eyliil ayinda yillik bazda %19,8 geriledi.

MSCI Diinya Borsalari 1.588 0,38 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 798 0,70 4
MSCI Japonya Haric Asya* 398 0.30 ‘ﬂ"
MSCI BRIC Ulkeleri 219 016 {f
Dow Jones 16272 0,08 f}
S&P 500 1924 020 4
Nasdaq 4627 0154}
Bovespa 45313 056 4}
Euro Stoxx 50 3069 1,02k
Shanghai* 3053 Kapal &
Nikkei* 17681 023}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 11204 037 4r
USD/JPY 1196 010 J}
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 474 072 4p
Altin (USD/ons) 11152 0,07 4}
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,05 1bp I}
EMBI(+) (baz puan) 438 Sbp 4k
EMBI-TR (baz puan) 343  Obp ¢
CDS-TR (5 yil) 311 1bp I}
VIX 226 20pd}
(*) 10 yilhk

YurticiPiyasalar

Kapanis %eDegisim

Diin gerek yurt ici gerekse kiiresel piyasalarda yogun bir veri glindemi izlendi. Kiiresel
ekonominin glindeminde imalat sektorii PMI verileri ile ABD'de aciklanan haftalk
issizlik maasi basvurusu verileri yer alirken, yurt icinde Tiirkiye ihracatcilar Meclisi'nin
(TIM) agikladigi Eyliil ayr ihracati ile Agustos ayina iliskin bankacilik sektérii rakamlari
takip edildi.

ABD'de 21-26 Eylil haftasinda issizlik maasi basvurusunda bulunan kisi sayisi
277.000 ile beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesti. Bununla birlikte haftalik issizlik
maasl! basvurularinin uzun donemli ortalamasinin oldukca altinda seyretmesi olumlu
bir gelisme olarak kayda gecti. Bu hafta icinde aciklanan ADP 6zel sektor istihdam
verisi de olumlu bir gortiniim cizmisti. Bugiin ise ABD'nin para politikasi kararlari icin
onemli bir gésterge niteligi tasiyan tarim disi istihdam artisi ve issizlik orani verileri
yakindan takip edilecek.

Markit tarafindan aciklanan verilere gére ABD'de imalat PMI Eyliil ayinda hafif artarak
53,1 seviyesine yiikselirken, Euro Alan’nda 52 ile bir dnceki aya gore dedisim
gostermedi. Tirkiye'de ise imalat PMI 48,8 diizeyine gerileyerek (retim
faaliyetlerinde daralmanin hiz kazandigina isaret etti. imalat sektdriinde Uretim
Nisan'dan bu yana en sert gerilemeyi kaydederken, yeni siparislerdeki daralma hiz
kazanarak dokuzuncu ayina girdi. Eylll ayinda sirketlerin satin alma faaliyetlerinin de
yavasladigi goruldu.

TiM tarafinda aciklanan oncii verilere gére EUR/USD paritesindeki gerileme ve
jeopolitik gelismelerle yilbasindan beri diislis yasanan ihracatta, Eylil ayinda bayram
nedeniyle azalan is glind sayisinin da etkisiyle diisls yillik bazda %19,8%e ulast.
Sektdrel bazda bakildiinda Eylil ayinda en fazla ihracat otomotiv sektoriinde
gerceklesirken otomotiv ihracati bir énceki yilin ayni ayina gore %4,2 diisus gosterdi.
Otomotivin ardindan gelen hazirgiyim ile kimyevi maddeler sektdrlerinde ise diistisler
sirasiyla %16,4 ve %27,1 oldu.

BDDK'nin acikladigi Agustos ayi verilerine gore, bankacilik sektdriinde kredi hacmi

BIST-100 74531 044 4t yllsonuna gore %17,4 artisla 1,46 trilyon TL olurken, mevduat hacmi %16,7'lik
USD/TL 5028 007 & yl..JkSE|I',5|e 1,23 trilyon TL’Ye ciktr. .Bank.acmk sektortinin aktif buyuklugu ise 235
trilyon TL'ye ulasti. Sektdrde takipteki alacaklar orani %2,89 ile yatay seyrini

Euro/TL 33901 0314 yorurken, sermaye yeterlilik rasyosu %14,8'e indi. Ocak-Adustos déneminde
Doviz Sepeti* 32079 013 4F+ bankacilik sektériiniin net kari ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %3 geriledi.

2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1144 1lbp b Ote yandan, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirk bankalarinin

(*) 0,5*USD+0,5*EUR yabanci para cinsi fon kaynaklarina agirlik vermeleri ve bu kaynaklarin maliyetinde

beklenen artis nedeniyle bankalarin kredi biytimesinin énimizdeki donemde

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 yavaslayabilecegini belirtti.

Biylime (%) 28 30 Diin, gelismekte olan iilke piyasalarinda devam eden toparlanma paralelinde giin

Cari Acik/GSYH (%) 5.7 51 icinde dar bir bantta hafif yukari yonlii seyreden BiST-100 endeksi giinii yiikselisle
Enflasyon (%) 8.2 8.0 tamamladi. TL dolar karsisinda yatay bir seyir izlerken EUR/USD paritesindeki
(C) Gerceklesme yikselis nedeniyle euro karsisinda bir miktar deder kaybetti. 2 yil vadeli gosterge

tahvilin bilesik faizi risk algisindaki iyilesme paralelinde 11 baz puan geriledi.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDissizlik Maasi Basvurulari 21-26 Eylul 270.000 277.000 ABD TarimDisl istihdam Eyldl 203.000 173.000
ABDISMimalatPMI Eylil 50,6 50,2 ABDissizlik Orani Eyliil %5,1 %5,1
Euro Alaniimalat PMI (nihai) Eyldl 52,0 52,0 ABD Fabrika Siparisleri Adustos -%1,2 %0,4
Yurtici Yurtici
TIMihracat Verisi Eyliil

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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