
   

2015 yılında finansal piyasaların ana gündem maddesi olan Fed'in faiz artırım 

sürecine yönelik tartışmalar yeni bir boyuta taşındı; finansal istikrar. Fed'in son 

toplantısında faiz artırım kararı almaması ve buna gerekçe olarak küresel 

ekonomideki ve finansal piyasalardaki gelişmeleri göstermesinin ardından Fed 

yetkililerinden farklı yönde açıklamalar geliyor. Fed'in kararlarında finansal istikrara 

odaklanmasının yanlış olacağını belirten Minneapolis Fed Başkanı Kocherlakota, bu 

durumun piyasalarda daha fazla belirsizliğe yol açabileceğine dikkat çekti. Boston 

Fed Başkanı Rosengren ise Fed'in finansal istikrarı da hedefleyen bir politika 

stratejisi izleyebileceğini, geçmişte de benzer durumların gözlendiğini ileri sürdü. 

Öte yandan, haftanın son işlem gününde açıklanan verilere göre tarım dışı istihdam 

artışının Eylül ayında beklentilerin oldukça altında gerçekleşmesi ABD'de ekonomik 

toparlanmanın ivme kaybettiğine yönelik endişeleri artırdı. Bu çerçevede, ABD doları 

güç kaybederken, hazine tahvili faizleri geriledi. ABD borsaları ise zayıf istihdam 

verisinin Fed'in Ekim ayında faiz artırım kararı almayacağına dönük beklentileri 

desteklemesiyle haftanın son işlem gününde yukarı yönlü bir seyir izledi. İstihdam 

artışındaki ivme kaybına ve küresel ekonomik görünümdeki zayıf seyre bağlı olarak 

faiz artırımının 2016 yılına ötelenebileceğine dair yorumlar gündeme geliyor.  

Petrol fiyatlarındaki gerileme petrol ihracatçısı ülkelerin bütçe dengelerini olumsuz 

yönde etkiliyor. Nitekim, Suudi Arabistan'da bütçe açığının GSYH’ye oranının %20 

seviyelerine yaklaşabileceğine yönelik endişeler hükumeti tasarruf önlemleri 

almaya iterken, 2007 yılından bu yana ilk kez bu yıl içinde tahvil ihracı 

gerçekleştirilmişti. Ayrıca, merkez bankası rezervlerinin de Ağustos ayı itibarıyla son 

3 yılın en düşük seviyesine gerilediği görülüyor. Bu çerçevede, petrol gelirlerini 

artırmayı hedefleyen Suudi Arabistan Asya ve ABD'ye ihraç ettiği petrol fiyatında 

indirime gitti. Suudi Arabistan ve diğer OPEC ülkelerinin pazar paylarını korumaya 

yönelik stratejileri petrol fiyatlarının 2014 yılından bu yana gerilemesinde önemli 

ölçüde etkili olmuştu.  

Cuma günü genel olarak aşağı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi ABD’de tarım 

dışı istihdam verisinin beklentilerin altında kalmasına bağlı olarak kapanışa doğru 

kayıplarının büyük bir kısmını telafi ederek günü %0,18’lik düşüşle 74.397 puandan 

kapattı. Küresel piyasalarda ABD dolarının değer kaybetme eğilimi sergilemesi 

TL’nin de dolar karşısında değer kazanmasına neden oldu. USD/TL kuru 3 seviyesinin 

altına gerilerken, bu sabah da söz konusu seyrini sürdürdüğü görülüyor. Cuma günü 

2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de 3 baz puan gevşeyerek %11,41 oldu. 

Bugün ABD ve Euro Alanı’nda ekonomik görünüme ilişkin açıklanacak olan öncü 

göstergeler yakından takip edilecek. Yurt içinde ise TÜİK, Eylül ayı enflasyon 

verilerini yayımlayacak. Reuters anketine göre piyasa beklentisi TÜFE’de aylık 

enflasyonun Eylül ayında %0,8 seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Aynı anket 

sonuçlarına göre piyasanın yıl sonuna dönük enflasyon beklentisinin ise %8,1’e 

yükseldiği görülüyor. 

ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentilerin altında... 

Yurt içinde enflasyon verileri bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.607 1,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 804 0,81

MSCI Japonya Hariç Asya* 398 0,11

MSCI BRIC Ülkeleri 224 2,17

Dow Jones 16.472 1,23

S&P 500 1.951 1,43

Nasdaq 4.708 1,74

Bovespa 47.033 3,80

Euro Stoxx 50 3.088 0,62

Shanghai* 3.053 Kapalı

Nikkei* 17.998 1,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1276 0,64

USD/JPY 119,2 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,5 1,86

Altın (USD/ons) 1.138,7 2,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,99 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 435 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 341 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 309 2 bp

VIX 20,9 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.397 0,18

USD/TL 2,9956 1,00

Euro/TL 3,3777 0,37

Döviz Sepeti* 3,1866 0,66

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,41 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Eylül 203.000 142.000 Euro Alanı Perakende Satışlar Ağustos %0,3

ABD İşsizlik Oranı Eylül %5,1 %5,1 ABD Hizmetler PMI Eylül 56,1

ABD Fabrika Siparişleri Ağustos -%1,2 -%1,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, aylık Eylül %0,8 %0,4

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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