
   

Geçen hafta açıklanan ve beklentilerin oldukça altında gerçekleşen ABD tarımdışı 

istihdam verisi sonrası Fed'in faiz artışı beklentilerinin ötelenmesiyle dün küresel 

piyasalarda olumlu bir görünüm hakimdi. Fed yetkililerinin finansal istikrara 

dikkat çeken açıklamaları da küresel borsa endekslerini yukarı çekerken 

gelişmekte olan piyasalara yönelimin arttığı görüldü. Bu sabah Asya borsalarında 

alıcılı bir seyir izleniyor. 

ABD’de dün hizmetler sektörüne ilişkin veriler öne çıktı. Eylül ayına ait hizmetler 

PMI ve ISM endekslerinin her ikisi de eşik değerin üzerinde açıklanmasına karşın 

beklentilerin altında gerçekleşti. Eylül ayında hizmetler PMI 55,1 olurken, ISM 

hizmetler 56,9 seviyesinde gerçekleşti. Ağustos ayına göre gerileyen endeksler, 

ABD’de büyümenin ivme kaybettiğine yönelik yorumların gündeme gelmesine 

neden oldu.  

Fed’in faiz artırımına ilişkin beklentilerin ötelenmesiyle petrol fiyatları dün 

belirgin biçimde yükseldi. Brent türü petrolün varil fiyatı bu sabah 49 dolar 

civarında seyrediyor. 

Euro Alanı’nda dün açıklanan veriler karışık bir görünüm sergilemeye devam 

ediyor. Ağustos ayına ait perakende satışlar verisi yatay bir seyir izledi.  53,7 

seviyesinde gerçekleşen Eylül ayı hizmetler PMI verisi beklentilerin altında kaldı.  

Dün yurt içinde açıklanan Eylül ayı enflasyon verileri beklentilerin bir miktar 

üzerinde gerçekleşti. TÜFE aylık bazda %0,89 artış kaydederken, Yİ-ÜFE %1,53 

yükseldi. Yıllık bazda ise TÜFE ve Yİ-ÜFE sırasıyla %7,95 ve %6,92 arttı. TÜFE’nin 

beklentileri aşmasında gıda ve ulaştırma grubundaki güçlü fiyat artışları önemli 

rol oynadı. Döviz kuru geçişkenliğinin nispeten yüksek olduğu üretici fiyatlarında 

TL’deki zayıf seyrin etkili olduğu gözlendi. (Eylül Ayı Enflasyon Gelişmeleri 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

Hazine'nin dün gerçekleştirdiği ihalelerde oluşan faizler gelen güçlü taleple 

birlikte beklentilerin altında kaldı. Buna göre, 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvilin 

yeniden ihracında bileşik faiz %10,87, 10 yıl vadeli TÜFE'ye endeksli tahvilin 

yeniden ihracında ise reel bileşik faiz %3,22 düzeyinde gerçekleşti. Hazine 

bugün ayrıca üç ihale daha gerçekleştirecek.  

Yurt dışındaki olumlu hava yurt içi piyasalara da yansıdı. BİST-100 endeksi dün 

günü %3,37 artışla 76.903 seviyesinden kapattı.  Hazine’nin başarılı geçen 

ihalesinin de etkisiyle özellikle bankacılık sektöründeki yükseliş öne çıktı. Olumlu 

hava TL’yi de dolar ve euro karşısında destekledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi dün 28 baz puan gerileyerek %11,13 seviyesinde gerçekleşti.  

Bugün yurt içinde Hazine ihaleleri öne çıkarken, ABD’de Ağustos ayı dış ticaret 

verisi bekleniyor. 

Küresel piyasalarda olumlu görünüm… 

Yurt içinde enflasyon rakamları beklentileri hafif aştı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.637 1,89

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 821 2,13

MSCI Japonya Hariç Asya* 409 0,94

MSCI BRIC Ülkeleri 229 2,30

Dow Jones 16.776 1,85

S&P 500 1.987 1,83

Nasdaq 4.781 1,56

Bovespa 47.598 1,20

Euro Stoxx 50 3.190 3,31

Shanghai* 3.053 Kapalı

Nikkei* 18.124 0,66

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1212 0,57

USD/JPY 120,3 0,89

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,4 6,24

Altın (USD/ons) 1.135,5 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,07 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 417 18 bp

EMBI-TR (baz puan) 321 20 bp

CDS-TR (5 yıl) 288 21 bp

VIX 19,5 1,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.903 3,37

USD/TL 2,9876 0,27

Euro/TL 3,3496 0,83

Döviz Sepeti* 3,1686 0,57

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,13 28 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Perakende Satışlar Ağustos - %0,0 ABD Dış Ticaret Dengesi Ağustos -47,4 mlyr USD -41,9 mlyr USD

ABD Hizmetler PMI Eylül 55,8 55,1

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Eylül %0,8 %0,9 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201509.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201509.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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